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Inbjudan till
teckning av aktier i

XMReality (publ)

Som aktiedgare i XMReality AB kommer du
att erhalla teckningsratter. Observera att tecknings-
ratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde.

For att inte teckningsratterna ska ga férlorade maste
innehavaren antingen:

- nyttja erhallna teckningsratterna for att teckna nya aktier senast
den 6 mars 2020, eller
- salja de teckningsratter som inte avses nyttjas senast den 4 mars 2020.

Notera att det aven finns méjlighet att anmala sig for teckning utan stéd av
teckningsratter och att aktiedgare med forvaltaregistrerade innehav (d.v.s. i depa,
i bank eller vardepappersinstitut) ska kontakta sin bank eller férvaltare fér instruktioner
om hur teckning och betalning ska ske.

XMReality AB (publ) utvecklar och séljer lsningar inom vagledning pa distans, sa kallad remote
guidance, dar man via videokommunikation och stdd av bland annat Augmented Reality-teknologi kan
guida en person pa plats for att losa problem eller forhindra att de uppstar. XMRealitys kunder finns
framst inom industribolag sdsom ABB, Bihler, Nibe och Bombardier. XMReality ar baserat i Linkdping
och ar noterat pa Nasdaq First North Growth Market sedan april 2017.

Finansinspektionen godkande detta prospekt den 18 februari 2020. Prospektet ar giltigt i 12 manader
fran datumet for godkannandet. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till prospektet i fall av nya
omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig efter
utgangen av prospektets giltighetstid.
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Viktig information till investerare

Detta EU-tillvéxtprospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av
XMReality AB:s (publ) inbjudan till teckning av aktier med féretradesratt
for befintliga aktiedgare ("Féretrddesemissionen”). Med "XMReality" eller
"Bolaget” avses XMReality AB (publ), org.nr 556722-7284. De nya aktierna
som erbjuds i Foretradesemissionen benamns harefter “Nya Aktier” och
betalda tecknade aktier bendmns "BTA". Vid hanvisningar till “First North
Growth Market” avses den multilaterala handelsplattformen som bedrivs
av Nasdaq Stockholm AB och vid hanvisning till “Euroclear Sweden” 3syf-
tas Euroclear Sweden AB. Redeye Aktiebolag (“Redeye”) ar XMRealitys
finansiella radgivare i sasmband med Foretradesemissionen.

Detta Prospekt har upprattats av XMReality i enlighet Europaparla-
mentets och radets férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordning-
en”). Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen

i enlighet med artikel 20 i Prospektférordningen. Finansinspektionen
godkanner detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektforord-
ningen. Godkannandet bor inte betraktas som nagot slags stod for den
emittent som avses i Prospektet. Investerare uppmanas att géra sin egen
beddmning av huruvida det ar ldmpligt att investera i Bolagets aktier.
Tvist med anledning av Prospektet, Foretradesemissionen och darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras enligt svensk ratt och
av svensk domstol exklusivt.

XMReality har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att
tilldta ett erbjudande till allmanheten i ndgon annan jurisdiktion &n Sverige. Er-
bjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter att ytterligare
prospekt upprattas eller registreras eller att ndgon annan atgard foretas uto-
ver vad som kravs enligt svensk ratt. Prospektet kommer inte att distribueras
och farinte postas eller pa annat satt distribueras eller sandas till eller i ndgot
land dér detta skulle forutsatta att nagra sadana ytterligare atgarder foretas
eller dar detta skulle strida mot lagar eller regleringar i det landet.

Inga teckningsratter, BTA eller Nya Aktier far erbjudas, tecknas, séljas eller
overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, Kanada, Australien, Schweiz,
Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika, eller i nagot
annat land dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgarder an de som f6ljer av svensk ratt. Teckning och forvarv
av vardepapper i strid med ovanstaende begransningar kan vara ogiltig.
Personer som mottar exemplar av Prospektet, eller dnskar investera i XM-
Reality, maste informera sig om och félja némnda begransningar. Atg'arder
i strid med begransningarna kan utgdra brott mot tillamplig vardepap-
perslagstiftning. XMReality férbehaller sig ratten att efter eget bestam-
mande ogiltigforklara aktieteckning/anmalan om aktieteckning som
XMReality eller dess radgivare anser kan inbegripa en 6vertradelse eller
ett dsidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i nagon jurisdiktion. Inga
aktier, teckningsrétter, betalda tecknade aktier ("BTA") eller andra varde-
papper utgivna av XMReality har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act fran 1933, enligt dess senaste lydelse,
eller vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i
USA, inklusive District of Columbia.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Fram-
atriktade uttalanden ar uttalanden som inte relaterar till historiska fakta
och handelser och sadana uttalanden och asikter som ror framtiden och
som, till exempel, innehaller formuleringar som “antar”, “anser”, “avser”,
"bedémer”, "beraknar”, "borde”, "bor”, "enligt uppskattningar”, “forutser”,

“forutsager”, “forvantar”, “har asikten”, “kan”, “kommer att’, “planerar,

“planlagger”, “potentiell’, “prognostiserar”, “skulle kunna”, “savitt kant",
“tror” eller liknande uttryck, dar avsikten ar att identifiera ett uttalande som
framatriktat. Detta galler, framférallt, uttalanden och asikter i Prospektet
som behandlar kommande ekonomisk avkastning, planer och forvantning-
ar for Bolagets verksamhet och styrning, framtida tillvaxt och l&nsamhet
samt den generella ekonomiska och juridiska miljon och andra fragestall-
ningar som ror Bolaget.

Framatriktade uttalanden baseras pa nuvarande berakningar och antagan-
den som gors pa grundval av vad Bolaget kanner till. Sddana framatriktade
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uttalanden paverkas av risker, osakerheter och andra faktorer som kan

leda till att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassafldde, finansiella
stallning och rérelseresultat, kommer att skilja sig fran resultaten, eller inte
uppfylla de férvantningar som uttryckligen eller underforstatt har antagits
eller beskrivits i dessa uttalanden, eller visar sig vara mindre gynnsamma an
resultaten som uttryckligen eller underforstatt har antagits eller beskrivits i
dessa uttalanden. Pa motsvarande satt bor potentiella investerare inte satta
orimligt hag tilltro till dessa framatriktade uttalanden och de rekommen-
deras starkt att ldsa Prospektet, inklusive féljande avsnitt: “Sammanfatt-
ning”, "Riskfaktorer”, "Verksamhets- och marknadséversikt” och “Finansiell
information och nyckeltal’, som innehaller mer detaljerade beskrivningar av
faktorer som kan paverka Bolagets verksamhet och marknaden dér det ar
verksamt. Varken Bolaget eller Redeye kan ldmna garantier for den framtida
riktigheten hos de presenterade asikterna, eller huruvida de forutspadda
utvecklingarna faktiskt kommer att intraffa.

Efter Prospektets offentliggérande atar sig varken Bolaget eller Redeye,
om det inte foreskrivs enligt lag eller i First North Growth Markets regelverk
for emittenter, att uppdatera framatriktade uttalanden eller anpassa dessa
framatriktade uttalanden efter faktiska handelser eller utvecklingar.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanforlig till
XMRealitys verksamhet och den marknad som XMReality &r verksamt pa.
Om inte annat anges ar sadan information baserad pa Bolagets analys av
flera olika kallor.

| branschpublikationer eller rapporter anges vanligen att information som
aterges dari har erhallits fran kallor som bedoms vara tillforlitliga, men rik-
tigheten och fullstandigheten i sadan information kan inte garanteras. Var-
ken XMReality eller Redeye har verifierat informationen, och kan darfér inte
garantera korrektheten, i den bransch- och marknadsinformation som finns i
Prospektet och som har hdmtats fran eller harror fran branschpublikationer
eller -rapporter. Sadan information &r baserad pa marknadsundersokningar,
vilka till sin natur ar baserade pa urval och subjektiva bedémningar, dari-
bland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde
inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som utfér undersckningar
och de som tillfragats. Savitt Bolaget kanner till och enligt de slutsatser Bo-
laget kan dra fran annan information som publicerats av dessa tredje parter
har inga omstandigheter uteldmnats som skulle leda till att den dtergivna
informationen ar oriktig eller missvisande.

Prospektet innehaller ocksa uppskattningar av marknadsdata och infor-
mation harledd darifran, och som inte kan inhdmtas fran publikationer av
marknads-undersokningsinstitutioner eller nagra andra oberoende kallor.
Sadan information har tagits fram av XMReality baserat pa tredjepart-
skallor och Bolagets egna interna uppskattningar. | manga fall finns det
inte ndgon publik tillgénglig information och sadana marknadsdata fran
exempelvis branschorganisationer, myndigheter eller andra organisationer
och institutioner. XMReality anser att dess uppskattningar av marknadsda-
ta och information harledd darifran &r anvandbara for att ge investerare en
béttre forstaelse av saval branschen i vilken Bolaget verkar som XMRe-
ality stallning inom branschen. Information fran tredje man har dtergetts
korrekt och savitt XMReality kanner till och kan utréna av sadan informa-
tion har inga sakforhallanden uteldmnats som skulle gora den dtergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

Presentation av finansiell information

Om inget annat uttryckligen anges, har ingen finansiell information i Pro-
spektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Viss finansiell och
annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra
informationen mer Lattillganglig for l3saren. Foljaktligen verensstammer
inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Alla finan-
siella belopp anges i svenska kronor (“SEK"), om inte annat anges. "MSEK”
star for miljoner kronor.
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1 Handlingar inforlivade genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken han-
visning sker, ska ldsas som en del av Prospektet. Nedan angiven information ska anses inforlivade i Prospektet genom han-
visning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inférlivats genom hanvisning kan erhallas fran XMReality elektroniskt
via Bolagets webbplats, www.xmreality.com eller erhallas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor med adress:
Teknikringen 10, 583 30 Linkdping. De delar av dokumenten som inte inforlivas ar antingen inte relevanta for investerarna

eller sa dterges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa XMRealitys hemsida, eller andra webbplatser till vilkka hanvisning gors, inte utgor en del av
Prospektet savida inte denna information inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Informationen pa XMRealitys hemsida,

eller webbplatser till vilka hanvisas i Prospektet, har inte granskats och godkants av Finansinspektionen.

XMRealitys bokslutskommuniké fér perioden 1januari till 31 december 2019 (ej reviderad)
Nyckeltal
Bolagets resultatrakning
Bolagets balansrakning
Bolagets rapport over forandringar i eget kapital
Bolagets kassaflodesanalys

XMReality bokslutskommuniké for perioden 1januari — 31 december 2019 finns pa féljande lank:

https:/mb.cision.com/Main/14555/3029278/1189684.pdf

XMRealitys arsredovisning for rikenskapsaret 2018 (reviderad)
Bolagets resultatrakning
Bolagets balansrakning
Bolagets rapport 6ver férandringar i eget kapital
Bolagets kassaflodesanalys
Noter
Revisionsberattelse

XMReality drsredovisning for rakenskapsaret 2018 finns pa féljande lank:
https://mb.cision.com/Main/14555/3033048/1192128.pdf

XMRealitys arsredovisning for rikenskapsaret 2017 (reviderad)
Bolagets resultatrakning
Bolagets balansrakning
Bolagets rapport 6ver férandringar i eget kapital
Bolagets kassaflodesanalys
Noter
Revisionsberattelse

XMReality drsredovisning for rékenskapsaret 2017 finns pa féljande lank:
https://mb.cision.com/Main/14555/3032935/1192104.pdf
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2 Sammanfattning

Inledning

11 Vardepapperens namn
och ISIN-kod

12 Identitet, LEI-kod och
kontaktuppgifter

13 Uppgifter om behdorig
myndighet som godkant
Prospektet

1.4 Datum for godkannande av
Prospektet

1.5 Varning

Erbjudandet omfattar aktier i XMReality AB. Aktierna har ISIN-kod SE0009664188.

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) &r XMReality AB (publ), med
organisationsnummer 556722-7284 och LEI-kod 549300KXTJGUCMBGD559.
Bolagets kontaktuppagifter ar:

XMReality AB

Teknikringen 10

583 30 Linkoping

Tel: +46 (0)13 211110

Prospektet har granskats och godkants av
Finansinspektionen

Box 7821

103 97 Stockholm

Tel: +46 (0)8 408 980 00

Hemsida: www.fi.se

Prospektet godkandes den 18 februari 2020.

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till detta EU-tillvaxtprospekt och
alla beslut om att investera i vardepapperna bor grundas pa att investeraren studerar
hela Prospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till informationen i detta EU-tillvaxtprospekt gors i domstol
kan den investerare som ar karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna

bli tvungen att betala kostnaden for att oversatta detta EU-tillvaxtprospekt innan de
rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som
har presenterat sammanfattningen, inklusive dversattningar av denna, men enbart om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra
delarna av detta EU-tillvaxtprospekt eller om den tillsammans med andra delar av
detta EU-tillvaxtprospekt inte ger den nyckelinformation som investerare behover vid
beslut om huruvida de ska investera i de berdrda vardepapperna.

Nyckelinformation om emittenten

2.1

Information om emittenten

XMReality ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades den 3 februari 2007
och vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Bolagets associationsform regleras
av den svenska aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har sitt sate i Linkdpings kom-
mun dar dven verksamheten bedrivs.

XMReality utvecklar och saljer l6sningar inom vagledning pa distans, sa kallad remote
guidance, dar man via videokommunikation och stdd av bland annat Augmented Rea-
lity-teknologi kan guida en person pa plats for att l6sa problem eller forhindra att de
uppstar. XMRealitys kunder finns framst inom industribolag sasom ABB, Buhler, Nibe
och Bombardier. XMReality &r baserat i Linképing och ar noterat pa First North Growth
Market sedan april 2017.

Bolagets verkstallande direktor ar Johan Castevall. | december 2019 meddelade
Bolaget att Jorgen Remmelg kommer att tilltrada som ny verkstallande direktor i
slutet av mars 2020.

Det finns ingen kontrollerande aktieagare och Bolaget ar inte direkt eller indirekt
kontrollerat av enskild part.

XMReality (publ) | 5
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Nyckelinformation om emittenten

2.2 Finansiell nyckelinformation

2.3 Huvudsakliga risker som ar
specifika for Bolaget
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Nedan presenteras utvald finansiell historik i sammandrag hamtat fran XMRealitys
reviderade arsredovisningar for 2017 och 2018 samt Bolagets oreviderade boksluts-
kommuniké for 2019. Bolagets rakenskaper upprattas i enlighet med K3.

2017-01-01 2018-01-01 2019-01-01
-2017-12-31 -2018-12-31 -2019-12-31
12 man. 12 man. 12 man.
Reviderad Reviderad Ejreviderad
Intdkter och lonsamhet
Nettoomsattning (KSEK) 6 683 10155 11921
Rorelseresultat (KSEK) -22 633 -29 250 -27 300
Periodens resultat (KSEK) -22 740 -29 317 -27 335
Tillgangar och kapitalstruktur
Totala tillgangar (KSEK) 66 724 59 327 32826
Totalt eget kapital (KSEK) 56 827 47 608 20273
Kassafloden
Nettokassafloden fran den -19 908 -22 653 -22 647
l6pande verksamheten (KSEK)
Nettokassafléden fran -8 570 -5196 -5 321
investeringsverksamheten (KSEK)
Nettokassafléden fran 52 619 19 406 -482

finansieringsverksamheten (KSEK)

Nyckeltal

De nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt XMReality tilldmpade
redovisningsregler for finansiell rapportering. XMReality bedomer att nyckeltalen ger
en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sasom XMReality
har definierat dessa, bor inte jamforas med andra bolags nyckeltal som har sasmma
benamning da definitionerna kan skilja sig at.

2017-01-01 2018-01-01 2019-01-01
-2017-12-31 -2018-12-31 -2019-12-31
12 man. 12 man. 12 man.
Vinstmarginal (%) neg neg neg
Rantabilitet pa genomsnittligt neg neg neg
totalt kapital (%)
Rantabilitet pa genomsnittligt neg neg neg
eget kapital (%)
Soliditet (%) 85,2 80,2 61,8
Skuldsattningsgrad, ggr 0,04 0,04 0,04
Rantetackningsgrad (%) neg neg neg
Kassalikviditet (%) 624,9 402,5 132,6
Vinst per aktie, SEK -1,56 -1,72 -1,60

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Teknisk utveckling

Den marknad som XMReality &r verksam pa kannetecknas av snabb utveckling.
XMRealitys produkter bygger pa lépande teknisk utveckling och foradling. Bolagets
framgang ar till stor del beroende av Bolagets frmaga att leda och anpassa sig efter
teknologiutvecklingen, primart pa marknaden for AR och remote guidance. Det finns
en risk att Bolagets mjukvara och andra tekniska l6sningar inte utvecklas pa ett satt
att deras funktionalitet motsvarar kundernas krav, behov och 6nskemal vilket kan fa
till foljd att Bolaget tappar konkurrenskraft och darmed marknadsandelar. En 6kning/
minskning av Bolagets direktfakturering respektive periodiserade intakter med +/-

10 procent, baserat pa forhallandena under rakenskapsaret 2019, skulle paverka
Bolagets nettoomsattning med cirka 1,2 MSEK. Det finns vidare en risk att planerad
mjukvaruutveckling blir mer kostsam och tar langre tid att anpassa till marknadens
behov an planerat. Om Bolaget helt eller delvis misslyckas med den l6pande tekniska
utvecklingen och foradlingen kan det komma att paverka Bolagets omsattning och
l6nsamhet negativt. XMReality bedémer risknivan som medel.
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Information on varde-
papperen, rattigheter
forenade med varde-
papperen och utdelnings-
policy

Forsaljning

Kundernas forsiktighet vid investeringar i ny teknik kan vara stor och Bolaget verkar
pa en marknad som karaktériseras av l[anga omstallningsprocesser, vilket ar tids- och
resurskravande for Bolaget och medfor en stor prognososakerhet. Det finns en risk att
en tidigare- eller senareldggning av order innebar en avsevard paverkan pa Bolagets
arsomsattning och resultat vilket aven resulterar till att variationerna i Bolagets kassa-
flode mellan kvartalen kan vara hoga. XMReality bedémer risknivan som medel.

Finansiella risker

Ytterligare finansieringsbehov

Det finns en risk att XMReality i framtiden inte kommer att ha tillrackliga intakter for att
fullt ut finansiera sin verksamhet. XMReality har i dagslaget inte ett positivt kassaflode
och kan darmed komma att tvingas soka ytterligare extern finansiering for att kunna
fortsatta sin verksamhet. Sadan finansiering kan komma fran tredje part eller befintliga
aktiedgare. Det finns en risk for att nytt kapital inte kan anskaffas nar det behovs, att nytt
kapital inte kan erhallas pa tillfredsstallande villkor, eller att anskaffat kapital inte &r till-
rackligt for att finansiera verksamheten i enlighet med faststallda utvecklingsplaner och
malsattningar, vilket skulle negativt paverka Bolagets formaga att behalla sin marknads-
position och konkurrenskraft. Detta skulle kunna leda till en vasentlig negativ inverkan
pa Bolagets nettoomsattning, rantekostnader och resultat efter finansiella poster. Aven
villkoren for tillganglig finansiering kan inverka negativt pa Bolagets verksamhet eller
aktiedgarnas rattigheter. Om Bolaget valjer att anskaffa ytterligare finansiering genom att
emittera aktier eller aktierelaterade vardepapper blir aktieagare som valjer att inte delta
lidande pa grund av utspadningseffekt. Eventuell skuldfinansiering kan innehalla villkor
som begransar Bolagets flexibilitet. XMReality bedémer risknivan som medel.

Legala risker

XMReality immateriella réttigheter, know-how och sekretess

Bolaget har per dagen fér Prospektet immateriella rattigheter inkluderande patent,
upphovsrattigheter och varumarken. Den snabba teknologiutveckling inom XMRealitys
omrade gor att Bolaget inte har och inte kormer att kunna patentskydda stora delar av
sina immateriella tillgdngar utan att investera oproportionerligt stora resurser. Bolagets
strategi ar darfor att enbart skydda sarskilt unika delar av sin teknik genom patent och
att i ovrigt skydda sin mjukvaruutveckling genom oregistrerad immaterialratt sdsom
upphovsratt. Det finns en risk att XMReality inte pa ett heltdckande satt kan skydda sin
teknik genom patent eller andra immateriella rattigheter. Det gar heller inte att utesluta
att Bolaget skulle kunna anses gora intrang i annans patent eller immateriella rattigheter.

XMReality &r dven beroende av know-how och féretagshemligheter och Bolaget ingar
sekretessavtal med anstallda, konsulter och samarbetspartners. Det ar dock inte mojligt

att till fullo skydda sig mot obehdrig spridning av information, vilket medfor en risk for att
konkurrenter far del av och kan dra nytta av den know-how som utvecklats av XMReality.
Vidare kan spridande av féretagshemligheter paverka Bolagets majlighet att beviljas patent
till uppfinningar. Om nagon av de ovanstaende riskerna skulle komma att intraffa skulle det
kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, nettoomsattning, rorelse-
resultat och eventuellt 6ka Bolagets kostnader. XMReality bedomer risknivan som medel.

Samtliga aktier i XMReality ar av samma slag och ar denominerade i svenska kronor
(SEK). Per dagen for Prospektet finns 17 050 000 aktier utestaende i Bolaget. Samtliga
emitterade aktier ar fullt betalda. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,05 SEK.

Varje aktie berattigar till en (1) rést pd bolagsstammor och varje aktiedgare ar beratti-
gad till ett antal roster motsvarande innehavarens antal aktier i Bolaget. Om Bolaget
emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission
eller kvittningsemission har aktieagarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen
(2005:551) foretradesratt att teckna sddana vardepapper i forhallande till antalet
aktier som innehades fore emissionen. Samtliga aktier ger lika ratt till vinstutdelning
samt till Bolagets tillgangar och eventuella dverskott i handelse av likvidation.

Féretradesemissionen som avses i detta Prospekt omfattar aktier i XMReality AB
(publ). Samtliga aktier i Bolaget &r stamaktier och i handelse av Bolagets insolvens
galler att samtliga aktier s3ledes har samma prioritet. Aktieagares fordran pa ett
aktiebolag prioriteras normalt efter andra fordringar pa Bolaget. For det fall eventu-
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ellt dverskott i likvidationen finns, har aktiedgarna ratt till betalning ur dverskottet i
forhallande till antalet aktier som aktiedagaren innehar.

XMReality befinner sig i en utvecklings- och expansionsfas. For narvarande har
darfor styrelsen for avsikt att lata Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att
finansiera tillvaxt och drift av verksamheten och forutser foljaktligen inte att nagra
kontanta utdelningar betalas inom en 6verskadlig framtid. Ingen utdelning ldmnades
for rakenskapsaren 2017 och 2018.

XMRealitys aktier ar foremal for handel pa First North Growth Market, vilket ar en
alternativ marknadsplats, som regleras av ett sarskilt regelverk och som inte har
samma juridiska status som en reglerad marknad. De nyemitterade aktierna i Erbju-
dandet kommer att tas upp till handel pa First North Growth Market i samband med att
Féretradesemissionen registreras av Bolagsverket.

Ej tillampligt. Vardepapperen omfattas inte av garantier.

Aktiens utveckling, volatilitet och likviditet

En investering i XMRealitys aktier ar forknippad med en risk att investeraren inte far till-
baka sitt investerade kapital. Under perioden 1januari 2019 till och med den 31 december
2019 har Bolagets aktiekurs lagst uppgatt till 2,7 SEK och hagts till 9,6 SEK. Det pris som
aktierna handlas till och det pris till vilket investerare kan genomfora sin investering pa-
verkas av ett flertal faktorer, varav nagra ar specifika for XMReality och dess verksamhet
medan andra ar generella for noterade bolag. Exempel pa detta kan vara omstandigheter
eller handelser som paverkar Bolaget och dess verksamhet eller radande marknadslage.
Aktiekursen kan paverkas negativt till féljd av exempelvis marknadsvolatilitet, att aktier i
Bolaget eventuellt avyttras pa marknaden i osedvanlig utstrackning eller till foljd av en
forvantan om att sadan avyttring kommer att ske. Begransad likviditet i XMRealitys aktie
kan vidare bidra till att forstarka fluktuationerna i aktiekursen. Begransad likviditet i Bola-
gets aktier kan dven medfora problem for enskilda aktiedgare att avyttra sina aktier. Det
finns en risk att XMRealitys aktier inte kan saljas till ett for innehavaren godtagbart pris,
eller 6ver huvud taget, vid nagon tidpunkt. XMReality bedémer risknivan som medel.

Framtida utdelning

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och har inte beslutat om nagon
vinstutdelning for perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen i
Prospektet och utdelning bedéms ej vara aktuell de nérmaste aren. Eventuella framtida
utdelningar beslutas av aktiedgarna pa bolagsstammor och kommer bland annat vara
baserat pa Bolagets l6nsamhet, utveckling, férvarvsmajligheter och/eller finansiella
stallning. Sa lange ingen utdelning lGmnas kommer en investerares avkastning enbart
vara beroende av aktiekursens utveckling. XMReality bedomer risknivan som medel.

Det finns en risk att handel i teckningsratter och BTA kan komma att vara begrénsad
Teckningsratter och betalda tecknade aktier (“BTA") kommer att vara féremal for
tidsbegransad handel pa First North Growth Market. Handel i BTA ager rum pa First
North Growth Market fran och med den 21 februari intill dess att Foretrades- emissionen
registrerats hos Bolagsverket. Handeln i dessa instrument kan vara begransad, vilket kan
medfora problem for enskilda innehavare att avyttra sina teckningsratter och/eller BTA.
Det innebar att innehavare av teckningsratter riskerar att inte kunna kompensera sig for
den ekonomiska utspadningseffekt som Foretradesemissionen innebar och att innehava-
re av BTA riskerar att inte kunna realisera vardet av sina BTA innan dessa instrument har
omregistrerats till aktier. Sddana forhallanden skulle utgéra en betydande risk for enskil-
da investerare. En begransad likviditet kan ocksa forstarka fluktuationerna i marknadspri-
set for teckningsratter och/eller BTA. Prisbilden fr dessa instrument riskerar darmed att
vara inkorrekt eller missvisande. XMReality bedémer risknivan som medel.
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4.2

Villkor och tidsplan for att
investera i vardepapperet

Motiv for Erbjudandet och
anvandning av emissions-
likvid

XMReality genomfor en nyemission av aktier med foretradesratt for befintliga aktiea-
gare. Aven allmanheten har mojlighet att anmala intresse.

Avstamningsdag: Den som pa avstamningsdagen den 18 februari 2020 ar aktieagare
i XMReality ager foretradesratt att teckna aktier i Féretradesemissionen i relation

till tidigare innehav av aktier. Sista dag for handel inklusive ratt att teckna aktier var
den 14 februari 2020. Forsta dag for handel exklusive ratt att teckna aktier var den 17
februari 2020.

Foretridesratt: En (1) befintlig aktie ger en (1) teckningsrétt och en (1) teckningsratt
ger rétt att teckna en (1) aktie.

Teckningsperiod: Teckning av nya aktier ska ske under perioden fran och med 21
februari 2020 till och med den 6 mars 2020

Teckningskurs: 2,10 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Tilldelning: Aktier som tecknas utan stdd av teckningsratter tilldelas i forsta hand
personer som dven tecknat aktier med std av teckningsratt (oavsett om tecknaren
var aktiedgare pa avstdmningsdagen), i andra hand andra personer som anmalt sig for
teckning av aktier utan stod av teckningsratter och i tredje hand emissionsgaranter.

Utspadning: Full teckning i Foretradesemissionen innebar att antalet aktier i Bolaget
okar med 17 050 000 aktier, fran 17 050 000 aktier till 34 100 000 aktier, vilket
motsvarar en utspadningseffekt om 50 procent (beréknat som antalet nya aktier till
foljd av Foretradesemissionen dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter
fulltecknad Foretradesemission).

Kostnader: vid fulltecknad nyemission uppgar emissionskostnader till cirka 5,5
MSEK (varav kostnader fér garantidtaganden uppgar till cirka 2,8 MSEK). Inga kost-
nader for investerare foreligger.

XMRealitys losning for remote guidance, XMReality Remote Guidance, tar avstamp

i anvandarens upplevelse och att det ska vara enkelt och snabbt att komma igang.
Funktionalitet och anvandarupplevelsen ger en bra plattform for fortsatt tillvaxt.
Flera nya funktioner som efterfragats av kunder har lanserats under det senaste aret
och XMReality investerar l6pande i produktutveckling i syfte att bibehalla Bolagets
framstaende position inom remote guidance.

Bolaget har stadigt okat kundbasen till dver 50 kunder dar merparten ar stora globa-
la koncerner och dar avtalen innebar en affarsmodell med aterkommande prenume-
rationsintakter som automatiskt fornyas och darmed har Bolaget hittat en bra modell
for tillvaxt. Genom Bolagets befintliga kunder anvands idag XMReality Remote
Guidance i mer an 40 lander runt om i varlden.

XMReality &r rustat for global tillvéxt och med planerade tkade satsningar pa digital
marknadsforing samt pagdende uppskalningar hos Bolagets befintliga globala kun-
der ser XMReality positivt pa framtiden. Bolaget har under senaste aret skapat lokal
narvaro i Tyskland och USA genom att placera saljpersonal pa dessa marknader och
ar darmed forberett for att snabbt 6ka saljresurser dar intresset vaxer som snabbast.
Det nyligen lanserade online-erbjudandet ger en effektivare saljprocess, dar sma och
medelstora bolag blir kunder utan behov av fysiska saljbesdk och samtidigt kan stora
globala bolag enkelt testa losningen utan att behdva initial hjdlp av personal fran
XMReality.
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4.2 Styrelsen bedomer att XMRealitys befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt for att
finansiera Bolagets rorelsekapitalbehov och nedanstaende dtaganden den komman-
de tolvmanadersperioden raknat fran dateringen av Prospektet. XMReality genom-
for nu Foretradesemissionen som kan tillféra Bolaget totalt cirka 35,8 MSEK, fore
avdrag fér emissionskostnader. Emissionslikviden (cirka 30,3 SEK efter avdrag for
emissionskostnader) planeras att férdelas procentuellt enligt nedan och, for det fall
inte samtliga atgarder kan genomféras, enligt nedanstaende prioritering:

1. Satsningar inom marknadsforing och férsaljning
(70% av emissionsbelopp) inom féljande omraden:
+ Marknadsforing och forsaljning av Bolagets SaaS-tjanst
+ Online-forsaljning
« Internationalisering

2. Produktutveckling inom XMReality Remote Guidance
(30% av emissionsbelopp) med inriktning pa:
« Vidareutveckling av karnprodukten XMReality Remote Guidances
funktionalitet och anvandarvanlighet
+ Vidareutveckling av Bolagets webbklient for att ytterligare bredda
anvandandet

Tecknings- och garantidtaganden

Teckningsforbindelser har erhallits fran befintliga aktiedgare uppgaende till cirka

9,5 MSEK motsvarande cirka 26,5 procent av det initiala emissionsbeloppet. Vidare
har XMReality erhallit garantidtagande om cirka 26,3 MSEK motsvarande cirka 73,5
procent av det initiala emissionsbeloppet. Varken tecknings- eller garantidtagandena
har emellertid sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.

Intressekonflikter

Bolaget bedomer att det inte foreligger nagra intressekonflikter i samband med
Erbjudandet.
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3 Ansvarig personer, information fran tredje part
och godkannande av behorig myndighet

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som behérig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129 (“Prospektférordning-
en”). Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet
och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Godkannandet bor inte betraktas som nagot slags stdd for kvaliteten pa
emittenten eller de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare uppmanas att gora sin egen bedémning av huruvida det

ar lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
Prospektférordningen.

Styrelsen for XMReality &r ansvarig for innehallet i Prospektet. Savitt styrelsen for XMReality kanner till verensstdmmer den
information som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd
har utelémnats. Styrelsen i XMReality bestar per dagen for Prospektet av ordférande Claes Nylander samt ledaméterna Anders
Ferntoft, Johannes Fabg, Carina Qvarngard, Bjérn Persson och Tommy Johansson, vilka presenteras nérmare i avsnittet “Fére-
tagsstyrning”.

Stockholm, 18 februari 2020
XMReality AB (publ)
Styrelsen

Referenser

Styrelsen forsakrar att information som inhamtats fran tredje part i Prospektet har atergivits korrekt och att — savitt styrelsen
kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av denna tredje part - inga sakférhallanden har uteldmnats
som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden i Prospektet grundar sig pa styrelsens
och ledningens beddmning om inga andra grunder anges.

*  https:/www.va.se/nyheter/2019/09/05/glom-allt-du-lart-dig--den-nya-trenden-tjanstefiering-ar-har-for-att-
stanna-owilli/

*  https:/www.mordorintelligence.com/industry-reports/augmented-reality-market

*  https:/www.globenewswire.com/news-release/2019/11/26/1952750/0/en/Field-Service-Management-Market-
Expected-to-Be-Worth-5-9-Billion-by-2024-Report-by-MarketsandMarkets.html

*  https:/www.globenewswire.com/news-release/2019/08/05/1897013/0/en/Field-Service-Management-Market-To-
Reach-USD-9-88-Billion-By-2026-Reports-And-Data.html
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4 Motiv for erbjudandet

XMReality utvecklar och saljer lsningar inom vagledning pa distans, sa kallad remote guidance, dér man via videokommuni-
kation och stdd av bland annat Augmented Reality-teknologi kan guida en person pa plats for att l6sa problem eller forhin-
dra att de uppstar. XMRealitys kunder finns framst inom industribolag sdsom ABB, Bihler, Nibe och Bombardier.

XMReality har under de senaste aren lanserat en helt ny produkt med forbattrad anvandarvanlighet, som &r enklare att
ladda ner, installera och anvanda. Nu mgjliggors helt nya tilldmpningar och en snabbare spridning da endast den som ska
guida behdver ha en i forvag installerad mjukvara. For befintliga kunder ar det nu lattare att sprida anvandningen av tjansten
genom att sjélva dka antalet anvandare och lagga till nya anvandningsomraden.

XMRealitys lésning fér remote guidance, XMReality Remote Guidance, tar avstamp i anvandarens upplevelse och att det ska
vara enkelt och snabbt att komma igang. Att anvandaren kan guida vem som helst som har en smartphone, med upplevelsen
av “like being there”, har resulterat i att Bolaget vunnit flera upphandlingar i konkurrens med stérre globala konkurrenter.
Funktionalitet och anvandarupplevelsen ger en bra plattform for fortsatt tillvaxt. XMReality investerar l6pande i produktut-
veckling i syfte att bibehalla Bolagets framstaende position inom remote guidance. Flera nya funktioner som efterfragats av
kunder har lanserats under det senaste aret.

Bolaget har stadigt 6kat kundbasen till 6ver 50 kunder dar merparten ar stora globala koncerner och dar avtalen innebar

en affarsmodell med dterkommande prenumerationsintakter som automatiskt férnyas och darmed har Bolaget hittat en bra
modell for tillvaxt. Genom Bolagets befintliga kunder anvands idag XMReality Remote Guidance i mer an 40 lander runt om i
varlden.

XMReality ar rustat for global tillvaxt. Med planerade okade satsningar pa digital marknadsforing samt pagaende uppskal-
ningar hos Bolagets befintliga globala kunder ser XMReality positivt pa framtiden. Bolaget har under senaste aret skapat
lokal narvaro i Tyskland och USA genom att placera saljpersonal pa dessa marknader och ar darmed forberett for att snabbt
Oka saljresurser dar intresset vaxer som snabbast. Det nyligen lanserade online-erbjudandet ger en effektivare saljprocess,
dar sma och medelstora bolag blir kunder utan behov av fysiska saljbesok och samtidigt kan stora globala bolag enkelt testa
Losningen utan att behodva initial hjalp av personal fran XMReality.

Motiv for Foretradesemissionen

Styrelsen beddmer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for att finansiera Bolagets rorelsekapitalbehov och
nedanstdende dtaganden den kommande tolvmanadersperioden réknat fran dateringen av Prospektet. XMReality genomfor
nu Foretradesemissionen om cirka 35,8 MSEK, fore avdrag for emissionskostnader, framst i syfte att finansiera satsningar
inom marknadsforing och férsaljning av Bolagets SaaS-tjanst samt for fortsatt produktutveckling.

Emissionslikvidens anvdndning

Vid fulltecknad nyemission tillférs XMReality cirka 35,8 MSEK, fore avdrag for emissionskostnader om cirka 5,5 MSEK (varav
kostnader for garantiataganden om totalt cirka 2,8 MSEK). Emissionslikviden &r avsedd att férdelas procentuellt enligt nedan
och, for det fall inte samtliga dtgarder kan genomfdras, enligt nedanstdende prioritering:

1. Satsningar inom marknadsféring och forsaljning (70% av emissionsbelopp) inom féljande omraden:
+ Marknadsforing och forsaljning av Bolagets SaaS-tjanst
+ Online-forsaljning
- Internationalisering

2. Produktutveckling inom XMReality Remote Guidance (30% av emissionsbelopp) med inriktning pa:
« Vidareutveckling av karnprodukten XMReality Remote Guidances funktionalitet och anvandarvanlighet
« Vidareutveckling av Bolagets webbklient for att ytterligare bredda anvandandet

Foretradesemissionen omfattas av teckningsforbindelser och garantidtagande fran befintliga aktiedgare och nya investerare
motsvarande 100 procent av Foretradesemissionen. FGr mer information om ldmnade teckningsforbindelser och garantiata-
ganden, se avsnittet “Teckningsférbindelser och garantidtaganden”.

Radgivare och Intressekonflikter

Redeye ar finansiell rddgivare i samband med Foretradesemissionen och har bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet.
Redeye har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika finansiella, investerings-, kommersiella och andra
tjidnster at XMReality for vilka Redeye erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning. Hagberg & Aneborn Fondkommissi-
on AB ar emissionsinstitut och Cirio Advokatbyra AB ar legal radgivare at Bolaget i samband med Féretradesemissionen.

Bolaget bedémer att det inte foreligger nagra vasentliga intressekonflikter rorande Foretradesemissionen.

12 | XMReality (publ)
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5 Verksamhets- och marknadsoversikt

Prospektet innehaller information om Bolagets marknader. Om inte annat anges baseras informationen pa Bolagets egna
analyser och bedomningar. Framatriktade uttalanden i detta avsnitt utgor ingen garanti for framtida utfall och faktiska han-
delser och omstandigheter kan komma att skilja sig vasentligt fran nuvarande férvantningar.

Prospektet innehaller information fran tredje part i form av bransch- och marknadsinformation, offentligt tillganglig infor-
mation samt kommersiella publikationer. Sadana uttalanden identifieras genom hanvisning till kalla. Bolaget har inte gjort
nagra oberoende verifieringar av den information om marknaden som har tillhandahallits genom tredje part, branschen eller
allmanna publikationer. Om inget anges eller framgar av sammanhanget &r det Bolagets egen uppfattning som framfors.

5.1 XMRealitys marknad

Efterfrdgan pa en snabbare och battre kundservice dkar alltmer i manga branscher. Detta drivs dels av ett behov hos f6reta-
gen att starka sin konkurrenskraft och dels av den sa kallade tjanstefieringen’ dar foretag allt mer kompletterar sina produk-
ter med olika narliggande tjanster men framfor allt dven gér om sina erbjudande till tjanster dar produkten ingar som verktyg
for att utfora tjansten. Exempel ar férpackningsindustrin dar det inte ar ovanligt att ta betalt per utférd férpackning istallet for
att salja forpackningsmaskinen, men det kan ocksa galla allt fran hela produktionsanlaggningar till kontorsmaskiner, hus-
hallsmaskiner, dvervakningssystem och fordon. XMReality ser att behoven av digitala l6sningar for att utfora dessa tjanster
effektivt kommer att vaxa kraftigt under de narmaste aren.

Globaliseringen har ocksa drivit pa efterfragan pa digitala lGsningar inom industrin. | takt med att verksamheter forlaggs till
olika platser i varlden och produkterna séljs pa den globala marknaden sa innebar det ocksa att behovet av, och kraven p3,
tillgang till teknisk kompetens inom installation, produktion och service blir en allt stérre utmaning. Detta problem forstarks
ytterligare av att produkter och produktionsprocesser blir alltmer komplexa samtidigt som det pagar en global generations-
vaxling bland resande servicetekniker. Utbildning och standig vidareutbildning av nya servicetekniker ar kostsamt samtidigt
som unga servicetekniker ar mer lattrérliga pa arbetsmarknaden an tidigare generationer.

En annan trend ar industrins stravan efter hallbara lGsningar for service och underhall. Det omfattande resandet inom ser-
vice innebar inte bara kostnader utan bidrar till en 6kad belastning pa klimatet. Manga servicetekniker lagger storre delen av
sin arbetstid pa resor. Darfor finns det en stor potential i att ge kunniga servicetekniker mojlighet att agna en stérre del av sin
tid at service och support istallet for att resa.

Remote guidance (vagledning pa distans) innebér att en person far vigledning av en annan person Gver webben fér att losa
en uppgift. Remote guidance har stor betydelse inom industrin for att bade effektivisera och hja kvaliteten pa servicearbetet
eftersom uppagifter da kan lGsas med hjalp av ratt expert vid ratt tidpunkt, oavsett var denne befinner sig just da.

Augmented Reality (AR) &r en teknik dar anvandaren ser sin verkliga omgivning men med tilldgg som exempelvis texter, ani-
mationer, bilder, video eller annan data som gor verkligheten tydligare eller mer forstaelig. Det kanske mest kanda exemplet
pa AR ar mobilspelet Pokemon Go. Andra exempel ar nar man kan halla upp sin mobiltelefon mot himlen och se stjarnbilder
placerade i bilden pa exakt ratt stalle. Férutom dessa mer underhallande tillampningar finns det ett antal mojliga tillamp-
ningar dven i professionella sammanhang.

Den globala marknaden for AR generellt uppgick till ett vérde pa 0,882 miljarder USD 2019 med en arlig 6kning pa 151,9 pro-
cent fram till 2025, enligt undersokningsféretaget Mordor Intelligence? Marknaden bestar av bade mjukvara och hardvara

i form av AR-glas6gon. Enligt samma rapport férvantas cirka 22,8 miljoner AR-glastgon levereras ar 2020 och XMRealitys
mjukvara &r avsedd att kunna anvandas pa sa stor andel av dessa som mgjligt.

Flera dominerande akttrer pa IT-marknaden investerar tungt i hardvara for AR och &r fortfarande i en utvecklingsfas. Exem-
pelvis har det tagit sex ar for Microsofts projekt Hololens fran starten 2010, tills man lanserade sin forsta utvecklarversion
av dessa smarta glasdgon under forsta kvartalet 2016. Idag utvarderar marknaden version tva av Hololens, men priset per
enhet ar fortfarande alldeles for hogt fér massmarknaden, ca 3200 USD.

XMReality bedémer att det behovs en betydande kostnadssankning och forbattrad funktionalitet pa smarta glaségon innan

sadana kan konkurrera med moderna mobiltelefoner vilka redan finns, i stort sett, i var mans ficka. Bolaget har for avsikt att
fortsatta vara oberoende av vilken typ av hardvara som kommer att dominera AR-marknaden.

T https:/www.va.se/nyheter/2019/09/05/glom-allt-du-lart-dig--den-nya-trenden-tjanstefiering-ar-har-for-att-stanna-owilli/
2 https://www.mordorintelligence.com/industry-reports/augmented-reality-market
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Att guida ndgon via réstsamtal ar den enklaste versionen av remote guidance medan anvandning av en smart telefon och en
6sning inkluderande AR ger andra, storre majligheter. Genom tvavags videokommunikation, dar bilderna integreras i var-
andra ges lika effektiv guidning som om den som vagledde stod bredvid utféraren fysiskt. Fér detta behdvs en barbar enhet
med kamera, exempelvis en surfplatta, telefon eller smarta glaségon. Aven den som guidar behdver en enhet med kamera.
Dartill behtvs en mjukvara som later de tva personerna interagera med varandra via internet. Det ar just detta som XMReali-
ty utvecklat och nu erbjuder pa en global marknad.

Bara i USA finns cirka fem miljoner faltservicetekniker som reser runt och servar allt fran kraftverk till villapannor, industriro-
botar och sjukhusutrustning. Anda finns inte all expertis pa plats just d& den behdvs, som vid driftsstérningar och produk-
tionsstopp.

Med hjalp av remote guidance sparas restid och resekostnader, men det minskar dven produktionsbortfall. Kunskapenien
serviceorganisation sprids mer effektivt och servicen blir effektivare.

Med sin inriktning pa remote guidance med hjélp av AR for industriell faltservice befinner sig XMReality i skarningspunkten
mellan dessa tva globala tillvaxtmarknader, AR och féltservice.

Marknadsanalysbolaget ABI Research beskriver XMRealitys marknad pa féljande satt:

“Vid ar 2024 kommer det finnas tiotals miljoner aktiva anvandare som utnyttjar remote guidance inom olika verksamheter,
dar branscher som tillverkningsindustrin visar mest aktivitet. Enkel implementering och anvandning, relativt laga kostnader
och snabbt realiserad avkastning pa investeringen gor remote guidance till den framsta kandidaten att bade ersatta tidigare
l6sningar och for nya implementationer. Mobila enheter dominerar anvandandet initialt, men i takt med att AR-glaségon
sjunker i pris och anvandbarheten 6kar kommer anvandningen av remote guidance spridas. Enhetsoberoende plattformar
som stdder anvandning pa olika typer av enheter ar bast positionerade for att kapitalisera pa denna dynamik fran start.”
Erick Abbruzzsese, Research Director, ABI Research.

AR kommer sannolikt ocksa innebara ett helt nytt satt for foretagen att komma narmare sina kunder och uttka sina erbju-
danden. AR i kombination med den standigt forbattrade mobila bredbandskommunikationen, t.ex. 5G, skapar stora méjlighe-
ter for integration av mobila enheter och hushallsapparater, for att ge en forbattrad upplevelse for slutanvdandarna. Dessutom
finns mojligheter att tilldmpningar inom bioteknik och halsovard kommer att bidra till tillvéxten for AR de kommande aren.

| Mordor Intelligences rapport hanvisas aven till en analys fran Citibank som berdknar att AR-applikationer for stora foretag
kommer visa en tillvaxt pa 43 procent mellan 2020 och 2025.

Det 6kande anvandandet och tillgangligheten av molntjanster har varit en viktig drivkraft for AR, eftersom det erbjuder en
plattform och infrastruktur for att hantera skalbarhetsbegransningar med lokala AR-upplevelser.

Enligt analysforetaget Markets and Markets vantas den globala marknaden for Field Service Management (faltservice) 6ka fran ett
varde pa 2,8 miljarder USD ar 2019 till ett varde pa 5,9 miljarder USD 2025, motsvarande en arlig 6kningstakt pa 16,2 procent®.
Enligt analysforetaget Reports and Data vantas stora foretagskunder oka efterfragan pa faltservice med 17,7 procent mellan
2016 och 2026, och molnbaserade faltserviceldsningar vantas oka med 17,4 procent under samma period*. Segmentet
Losningar, i motsats till tjdnstesegmentet, uppskattas ha statt for 63,5 procent och tillverkningsindustrin uppskattas ha statt
for 24,8 procent av marknaden 2018. Nordamerika ar den storsta geografiska marknaden motsvarande en marknadsandel pa
34,1 procent. Sammantaget innebar det att XMReality vander sig till en global mangmiljardmarknad.

Konkurrensbilden &r fragmenterad da manga losningar for faltservice inte bygger pa AR utan olika typer av vanliga kommu-
nikationslosningar som ar mer eller mindre anpassade for faltservice. Alltfler av de storre leverantérerna av mjukvarusystem
for faltservice eller annu mer generella supportsystem erbjuder nagon form av fjarrhjélp. Exempel pa sddana ar Netsuite,
Microsoft, Salesforce, Fieldaware och Teamviewer.

Andra, annu ganska sma aktorer intar en mer fokuserad marknadsposition specialiserade for olika former av effektiv remote
guidance. Den konkurrent som kommit langst pa marknaden ar kanadensiska Librestream som dock inte har den fulla funk-
tionalitet som XMReality erbjuder. Exempel pa bolag som kan anses vara mer direkta konkurrenter till XMReality &r ScopeAR
och Help Lightning. XMReality, med sitt tydliga anvéndarfokus, bedémer sig ha en konkurrenskraftig position pa marknaden
genom uttalad anvandarvanlighet och genom férmagan att knyta starka band med sina kunder.

3https:/www.globenewswire.com/news-release/2019/11/26/1952750/0/en/Field-Service-Management-Market-Expected-to-Be-Worth-5-9-Billion-by-2024-Report-by-MarketsandMarkets.html
“https:/www.globenewswire.com/news-release/2019/08/05/1897013/0/en/Field-Service-Management-Market-To-Reach-USD-3-88-Billion-By-2026-Reports-And-Data.html
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Konceptet remote guidance ar inte begransat till industriella behov. XMReality grundades ursprungligen for att losa militara
behov av underhall och sjukvard i falt. | och med att produkten idag enkelt gar att anvanda pa var mans smartphone eller
surfplatta 6ppnar sig mojligheten inom manga andra omraden som ligger narmare konsumentmarknaden. Digitaliseringen
inom sjuk- och halsovard har tagit fart i och med introduktionen av natlakare. Utbildning, t.ex. laxhjalp i matte, gor-det-sjalv-
kurser pa distans, m.m. ar nu tekniskt fullt mojliga.

Narmast tillhands for XMReality ar att marknadsfdra sin losning mot foretag som saljer tekniska konsumentprodukter.
Vitvaror, varmepumpar, solcellssystem, larm och fiberinstallationer ar typiska exempel pa avancerad teknik i hemmet dar
snabba lGsningar pa tekniska problem &r av stort varde fér konsumenterna och utgor ett konkurrensmedel for leverantorer
som vill erbjuda den basta kundsupporten. Trenden att leverera olika tjanster tillsammans med tekniska produkter har bara
borjat. Larmsystem med operatérstjanst inkluderar alltfler funktioner och tjanster. Vitvarutillverkarna stravar efter att erbju-
da tjanster i ssmband med matlagning, tvatt och ink&p, efter hand som deras produkter blir uppkopplade. Moderna bilar ar
uppkopplade mot natet och biltillverkarna erbjuder alltfler tjanster. Den tjocka handboken i handskfacket kommer troligen att
forsvinna om nagra ar och ersattas av AR-baserade instruktioner.

5.2 Verksamhetsbeskrivning

Beskrivningen av Bolaget, dess verksamhet och den omvarld i vilken den agerar baseras pa saval externa som interna kallor,
samt Bolagets egna antaganden och bedémningar. Om inget annat anges eller framgar av sammanhanget &r det Bolagets
egen uppfattning som framfors.

XMReality erbjuder ett mjukvaruverktyg som ger organisationer majlighet att arbeta smartare och skapa nya affarsmajligheter.

XMRealitys produkt XMReality Remote Guidance innebar att experter utnyttjar mobilt bredband i kombination med AR f&r att
instruera personer pa plats att utféra de atgarder som experten annars skulle behéva komma resande for att utfora. Lésningen
kan beskrivas som en vidareutveckling av telefon- och videosamtal och innebar att man kan visa och demonstrera atgarder
samtidigt som man kan folja och dvervaka hur de utférs av den som mottar instruktionerna. Syftet med losningen ar att en per-
son utan forkunskaper skall kunna utfora atgarder lika effektivt och sakert som om experten stod vid sidan om och instruerade.

Sedan starten har Bolaget genomgatt en transformation fran konsultbolag mot forsvarsmarknaden till ett produktbolag mot
industrin, och nu alltmer till ett mjukvarubolag. Sedan 2012 ar XMReality fokuserat pa industriella kunder med l6sningar for
effektiv faltservice och bérjade redan 2014 sélja applikationen for remote guidance till sina kunder pa prenumerationsbasis.

XMRealitys l6sning ar mycket generell och kan i sin senaste version fungera val i manga tilldmpningar ldngt utanfér indu-
strin. Bolagets go-to-market-strategi innebar i dagslaget ett tydligt fokus pa industriella tilldmpningar dar kundvardet ar
storst och lattast att pavisa i termer av kvalitetsforbattringar, kostnadsbesparingar och nya intaktsmodeller. Strategivalet
stods aven av industrins behov av konkreta hallbarhetslosningar sdsom minskat resande.

Bolaget stravar efter en tydlig marknadsposition med malet att bli varldens mest anvanda AR-baserade losning fér remote
guidance. Efterhand som allt fler mjukvaruleverantorer stravar efter att kunna erbjuda olika sorters assistanslosningar som
del av sina system ser XMReality en mojlighet att vara den mest effektiva losningen for just remote guidance. Fortsatt fokus
pa snabb atkomst till expertis och effektiv kommunikation mellan personer ar en ledstjarna i produktutvecklingen. Se avsnitt
om produktutvecklingsstrategin nedan.

Bolaget har gradvis gatt fran en mindre l6nsam hardvaruaffar till att idag nastan uteslutande vara ett mjukvaruforetag av
SaaS-modell (Software as a Service) dar kunderna tecknar rsabonnemang med automatisk férnyelse. Abonnemangsintakter
utgor idag 6ver 80 procent av Bolagets intékter och bruttomarginalen har okat kraftigt i och med detta och ligger nu pa 6ver 90
procent. Darmed ar bolaget rustat for att kunna marknadsftra sin ldsning dven till sma féretag och till nya anvandningsomraden.
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XMRealitys l6sning ar hardvaruoberoende, vilket innebar att den fungerar oavsett om kunden valjer att anvdanda smarta
telefoner, surfplattor eller AR-glas6gon. Mjukvaran finns tillganglig for bade i0S, Android och Windows.

Som mjukvaruleverantor ar XMReality vard for sin tjanst pa en beprévad, skalbar molninfrastruktur baserat pa Amazon Web
Services. Kommunikationen &r baserad pa standardiserade internetteknologier.

XMRealitys l6sning bygger helt pa 6ppna standarder. Som systemleverantdr till en mangd olika foretag i en mangd olika
globala industrier ar 6ppna standarder en nodvandighet.

XMReality har sedan borsnoteringen lanserat en helt ny version av mjukvaran med battre anvandarvanlighet och som ar
Lattare att ladda ner och installera. Det har majliggjort helt nya tilldmpningar och snabbare spridning i och med att endast
den som ska guida behover ha installerat mjukvaran i forvag. Flera nya funktioner som efterfragats av kunderna har det se-
naste aret lanserats, varav nagra ar mojlighet att rita pa skarmen, dela bilder och att enkelt bjuda in fler personer i samtalen.

Férdelarna med XMReality Remote Guidance ar flera:
« Expertis kan utnyttjas mer effektivt eftersom kunskapen inte behdver resa.
- Effektiv kundsupport kan erbjudas pa platser dar det inte finns tillgang till n6dvandig expertis.
- Felanalyser och atgarder kan vidtas utan fordrojning.
« Produktionsstillestand kan minimeras.
- Inspektion kan utféras pa distans.
« Serviceorganisationer kan optimeras och slimmas.
- Klimatpaverkande resande kan minimeras.

Forutom styrkan i XMRealitys l6sning har det visat sig vara en viktig styrka att Bolaget angriper marknaden fran ett till-
ldmpningsperspektiv istallet for ett rent teknikperspektiv. Istallet for att utveckla teknik som séker anvandning har XMReality
utgatt fran sina tidigare erfarenheter av tilldmpningar inom militart underhall och faltsjukvard for att erbjuda en l6sning som
ar effektiv fér personal i falt. Detta har visat sig uppskattas sarskilt av de industriella kunderna.

Utgangspunkten i tillmpningsperspektivet och anvandarvanligheten har dven visat sig vara en styrka nar det galler att
knyta till sig globala kunder, da dessa stéller héga krav pa losningar som gar att implementera éver bade land-, sprak- och
kulturgranser.

En annan viktig styrka som Bolaget utvecklat under senaste aret ar kombinationen av olika saljkanaler, vilka beskrivs i ned-
anstaende avsnitt.

XMReality har tre saljkanaler, traditionell direktférsaljning, onlinefdrsaljning och partnerférsaljning. Traditionell direktfér-
saljning innebar narvaro pa massor, sdljsamtal och demoinstallationer. Det ar normalt forknippat med ledtider for avtalsfor-
handling etc. Onlinefdrsaljningen har normalt kortare ledtider da den innebar en hog grad av sjalvbetjaning med viss support.
Partnerforsaljning innebar forsaljning via partners dar uppstarten normalt har en langre ledtid, likt traditionell direktforsalj-
ning, men dar resten av saljprocessen till slutkund skots av partnern. Hittills har huvuddelen av forsaljningen skett genom
egen direktforsaljning.

Under hésten 2019 lanserade Bolaget en plattform for digital marknadsforing (market automation). Sjalvbetjaning online
minskar kostnaden for att f3 ombord nya kunder vilket mojliggor for sma och medelstora foretag i hela varlden att anvanda
XMRealitys l6sning, och darigenom 6kar Bolagets adresserbara marknad. Det ger aven méjlighet for stora bolag att testa och
utvardera tjansten utan att det behdver ta Bolagets séljresurser i ansprak i sa tidiga skeden.

Bolaget arbetar med ett proaktivt customer success-team for basta mojliga kundnytta vid anvandning av tjansten.
Kunderna ar spridda dver hela varlden och XMReality har, férutom vid kontoren i Sverige, narvaro med egen personal i USA
genom dotterbolag, vilket ppnar nya mojligheter pa den stora nordamerikanska marknaden. Bolaget har dven personal i
Tyskland genom ett tyskt dotterbolag.

XMReality ser aven stor majlighet att vidareutveckla den befintliga kundbasen genom flera globala utrullningar av XM-

Reality Remote Guidance med en stor intaktspotential. Det finns dven en stor potential hos manga kunder med en djupare
integration av XMRealitys l6sning i kundernas systemlésningar, exempelvis i kundens helpdesksystem.
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Bland XMRealitys kunder finns framst ett antal globala industribolag som exempelvis ABB, Biihler, Nibe och Bombardier,
med servicetekniker éver stora delar av varlden. | och med att XMReality Remote Guidance nu dven kan anvandas i mobilte-
lefonen far tekniken en allt snabbare spridning.

Kundbasen uppgar till 6ver 50 kunder dar merparten &r stora globala koncerner och i den befintliga kundbasen anvands idag
XMReality Remote Guidance i mer an 40 lander varlden runt.

XMReality Remote Guidance ger med hjélp av AR en person pa plats majlighet att utfora avancerade atgarder, sdsom inspek-
tion, felsokning, reparation, m.m., med hjalp av instruktioner fran en avldgsen expert. Losningen ar langt mer effektiv an tele-
fon- och videosamtal genom att den ger majlighet att tala, demonstrera, gestikulera, markerg, rita, dela ritningar, spela in, osv.

Produkten bestar av en molnbaserad kommunikationsserver och klienter i form av en app respektive en web-klient. En
licensnyckel i form av mailadress och l6senord ger tillgang till ett konto pa servern och appen laddas ner fran AppStore

eller Google Play. Tva anvandare kan kommunicera app-till-app eller Windowsplattform-till-app. Webklienten innebar att en
anvandare kan bjuda in icke registrerade anvandare genom att dela en webblank som de 6ppnar i sin webbrowser pa valfri
smartphone, surfplatta eller i smarta glasdgon. XMRealitys l6sning for remote guidance tar avstamp i anvandarens upplevel-
se och att det ska vara snabbt och enkelt att komma igang, med laga trésklar.

Den tekniska utvecklingen pa XMReality drivs baserat pa tre fundament: Fortsatt utveckling av produkten mot XMRealitys
onskade marknadsposition som varldens mest anvanda remote guidance-l&sning, foljsamhet mot krav fran kunder och
marknad, samt langsiktigt ledarskap genom innovation inom valda teknikomraden.

For att uppna den dnskade positionen arbetar Bolaget med fyra prioriterade funktionsomraden i dess losning:

« In call. Detta ar karnan i Bolagets produkt och handlar om vilka funktioner som finns tillgangliga under ett remote
guidance-samtal och hur dessa pa basta satt kan anvandas for att losa kundens problem.

« Outside of call. Det har omradet fokuserar p3 att tillgangliggora remote guidance sa mycket som mojligt. Enkelhet
och tydlighet ar viktigt eftersom manga anvandare inte vill ldgga tid pa sjalva verktyget utan vill fokusera pa att l6sa
sitt eget tekniska problem.

« Integration. XMRealitys l6sning anvands ofta som en del i kundens processer. Det ar darfor mycket vardefullt for
Bolaget om dess l6sning kan bli en del av den svit av systemverktyg som kunden anvander.

+ User communication. Remote guidance ar fortfarande ett nytt och oként begrepp fér manga av Bolagets anvandare.
Det ar darfor prioriterat att hjalpa kunden att lyckas genom bra information till anvandarna.

Marknaden for remote guidance ar fortfarande under stark utveckling. Det ar darfor av stor vikt for XMReality att Bolaget kan
mota upp forénderliga kund- och marknadskrav pa dess l6sning. Speciellt tydligt ser Bolaget detta inom integrationsomradet
dar flera av XMRealitys storre kunder har énskemal om mojligheter for att koppla ihop Bolagets l6sning med andra system
kunden har.

XMReality ar ett innovativt féretag. Bolaget har en historia av att hitta innovativa, lattanvanda och skalbara lGsningar som pa
ett pragmatiskt satt loser problem at sina kunder. For att fortsatta att ligga i framkant driver XMReality innovationsprojekt
inom olika teknikomraden som Bolaget ser kan forbattra sina erbjudanden i framtiden. Innovationsprojekten ger Bolaget
mojlighet att utvardera ny teknologi, ofta tillsammans med kund eller andra externa parter, utan att ta onodiga risker med
kvalitet och prestanda i sina kommersiella produkter.
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Bolaget har idag 24 anstillda (4 pa konsultbasis) varav de flesta ar baserade i Linképing, tvd i New Hampshire, USA och

en i Hamburg, Tyskland. Resurserna var under 2019 fordelade pa cirka 50 procent utveckling, 30 procent marknad och

20 procent ekonomi, administration, m.m. Under 2020 kommer en storre andel léggas pa férsaljning och marknadsféring.
Merparten av forsaljningsarbetet sker fran moderbolaget i Sverige medan resurserna i USA och Tyskland framst tjanar som
utlokalisering av marknadsforings- och saljresurser for narhet till kunderna.

Bolagets Linkdpingskontor ligger i Mjardevi Center i Linkdping men flyttar under forsta kvartalet 2020 till nya, mer kostnads-
effektiva lokaler i centrala Linkoping.

5.3 Organisationsstruktur

XMReality AB (publ) (organisationsnummer 556722-7284, LEI-kod &r 549300KXTJGUCMBGD559) &r ett svenskt publikt
aktiebolag bildat i Sverige med sate i Linképings kommun som bedriver sin verksamhet enligt svensk ratt. Bolaget bildades
den 27 december 2006 och registrerades vid Bolagsverket den 3 februari 2007. Bolagets associationsform ar aktiebolag och
Bolaget regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget kan nas via Teknikringen 10, 583 30 Linképing. Bolagets hemsida
ar www.xmreality.com?®. XMReality ager XMReality vardepapper AB som ar ett svenskt helagt dotterbolag, XMReality Inc.
som ar ett amerikanskt helagt dotterbolag och XMReality GmbH som &r ett tyskt helagt dotterbolag. XMReality vardepapper
AB bedriver inte nagon verksamhet.

5.4 Ovrig information

Investeringar och finansiering

Fran och med den 1januari 2019 fram till dagen fér Prospektet har XMReality inte gjort ndgra vasentliga investeringar. Utéver
vad som beskrivs under rubriken “Motiv f6r Erbjudandet” i Prospektet finns inga vasentliga pdgadende investeringar eller
investeringar som ledningsorganen i XMReality har gjort klara dtaganden om.

Utvecklingstrender

Fran och med den 1januari 2020 fram till dagen for Prospektet bedémer XMReality att det inte finns nagra betydande kénda
utvecklingstrender i frdga om produktion, forsaljning, lager, kostnader och forsaljningspriser, utéver vad som anges i avsnittet
"Finansiell information och nyckeltal”.

Vasentliga forandringar
Det har inte skett ndgra vasentliga forandringar i XMRealitys lan- och finansieringsstruktur efter den 31 december 2019.

50Observera att informationen p& XMRealitys hemsida inte ingér i Prospektet savida inte denna information inférlivas i Prospektet genom hanvisning.
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6 Redogorelse for rorelsekapital

XMReality bedémer att Bolagets rorelsekapitalbehov inte ar tillrackligt for att tacka Bolagets behov under den kommande
tolvmanadersperioden givet de planerade aktiviteter som beskrivs i detta Prospekt. Bolaget uppskattar att brist pa rorelse-
kapital, om Foretradesemissionen misslyckas, kommer att uppsta omkring juni 2020 och att underskottet fér den kommande
tolvmanadersperioden uppgar till cirka 19 MSEK.

XMRealitys rorelsekapital och investeringar ar avsett att finansieras genom nu férestdende Foretradesemission samt genom
forsaljningsintakter. Féretradesemissionen uppgar till cirka 35,8 MSEK fore transaktions- och garantikostnader. Nettolikvi-
den fran Foretradesemissionen uppgar saledes till cirka 30,3 MSEK, vilket — inkluderat estimerade forsaljningsintakter for
2020 - Bolaget bedomer vara tillrackligt for att tacka rorelsekapitalbehovet under den kommande tolvmanadersperioden.

Skulle Foretradesemissionen inte kunna genomforas eller tecknas i erforderlig utstrackning och i det fall garanterna inte
skulle uppfylla sina dtaganden eller om kassaflodet inte utvecklas i enlighet med styrelsens bedémningar, avser Bolaget
att undersoka alternativa finansieringsmojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning, lan eller bidrag alternativt driva
verksamheten i lagre takt an berdknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Bolaget kommer da primart att fokusera
pa de aktiviteter som bedoms vara mest essentiella for Bolagets utveckling. | det fall samtliga alternativa finansieringsmoj-
ligheter misslyckas och i det fall ytterligare rorelsekapital ej gar att uppbringa skulle det kunna leda till att Bolaget efter en
viss tid tvingas till en rekonstruktion eller till att ansdka om konkurs.
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7 Riskfaktorer

Eninvestering i vardepapper ar forenad med risk. Nedan beskrivs riskfaktorer som bedéms vara specifika for XMRealitys
verksamhet och bransch, finansiella risker och legala risker, samt riskfaktorer hanforliga till aktierna och Féretradesemissio-
nen och som bedéms vara vasentliga for att fatta ett valgrundat investeringsbeslut. Beddmningen av vasentligheten av varje
riskfaktor ar baserad pa sannolikheten for dess forekomst och den forvantade omfattningen av deras negativa effekter, vilket
beskrivs nedan som riskniva. De riskfaktorer som for narvarande bedoms mest vasentliga presenteras forst i varje kategori,
medan riskfaktorerna darefter presenteras utan sarskild rangordning. Redogérelsen nedan ar baserad pa information som &r
tillganglig per dagen for detta Prospekt.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Teknisk utveckling

Den marknad som XMReality ar verksam pa kannetecknas av snabb utveckling. XMRealitys produkter bygger pa l6pande
teknisk utveckling och féradling. Bolagets framgang &r till stor del beroende av Bolagets férmaga att leda och anpassa sig
efter teknologiutvecklingen, primart pa marknaden for AR och remote guidance. Det finns en risk att Bolagets mjukvara och
andra tekniska LGsningar inte utvecklas pa ett satt att deras funktionalitet motsvarar kundernas krav, behov och 6nskemal
vilket kan fa till foljd att Bolaget tappar konkurrenskraft och darmed marknadsandelar. En 6kning/minskning av Bolagets
direktfakturering respektive periodiserade intakter med +/- 10 procent, baserat pa forhallandena under rékenskapsaret 2019,
skulle paverka Bolagets nettoomsattning med cirka 1,2 MSEK. Det finns vidare en risk att planerad mjukvaruutveckling blir
mer kostsam och tar langre tid att anpassa till marknadens behov an planerat. Om Bolaget helt eller delvis misslyckas med
den LGpande tekniska utvecklingen och féradlingen kan det komma att paverka Bolagets omsattning och lonsamhet negativt.
XMReality bedémer risknivan som medel.

Forsiljning

Kundernas forsiktighet vid investeringar i ny teknik kan vara stor och Bolaget verkar pa en marknad som karaktariseras av
ldnga omstallningsprocesser, vilket ar tids- och resurskravande for Bolaget och medfor en stor prognososakerhet. Det finns
en risk att en tidigare- eller senareldggning av order innebar en avsevard paverkan pa Bolagets arsomsattning och resultat
vilket dven resulterar till att variationerna i Bolagets kassaflode mellan kvartalen kan vara hoga. XMReality beddémer riskniv-
an som medel.

Produktionskapacitet

Bolagets leverans av programvara till sina kunder sker i flera fall genom att serverprogramvaran med tillhérande serverka-
pacitet tillgéngliggors for kunden och levereras som en tjanst. Serverkapacitet kops in fran tredje part. Bolaget ar beroende
av tillganglig internetuppkoppling for att kunna underhalla servern och ge support till sina kunder. Det finns en risk att
Bolaget inte kan erhalla erforderlig serverkapacitet for driftstjansten fran tredjepartsleverantorer eller att Bolaget inte har
tillracklig tillganglig internetuppkoppling for att kunna leverera tjanster till kunderna. Om Bolaget inte kan méta kundernas
krav eller forvantningar pa leverans kan det ha en negativ effekt pa Bolagets nettoomsattning och rérelseresultat. XMReality
bedomer risknivan som lag.

Konkurrens

AR-marknaden i stort praglas av snabb teknisk utveckling och hdg konkurrens. Flera av XMRealitys nuvarande och poten-
tiella framtida konkurrenter kan ha konkurrensévertag i form av till exempel langre historik, ett mer inarbetat varumarke,
mer etablerade relationer med slutkunder samt storre finansiella-, tekniska- och marknadsforingsresurser. Om XMReality
inte kan anpassa Bolagets verksamhet och l6sningar till den tekniska utvecklingen pa marknaden finns det risk att Bolaget
forlorar konkurrenskraft, vilket skulle kunna paverka Bolagets utvecklingsmajligheter negativt. XMReality bedémer risknivan
som medel.

Beroende av nyckelpersoner och kvalificerad personal

Avancerad mjukvaruutveckling staller krav pa flexibilitet, effektivitet och hogt tekniskt kunnande hos medarbetare. Inom XM-
Reality finns ett antal nyckelpersoner som &r viktiga for en framgangsrik utveckling av Bolagets verksamhet. Formagan att
rekrytera och behalla kvalificerade medarbetare ar av yttersta vikt for att sakerstalla kompetensnivan i Bolaget. Bolaget har
sex personer som betraktas som sadana nyckelpersoner. Dessa arbetar inom ledning, férsaljning och utveckling. Om dessa
nyckelpersoner lamnar Bolaget kan det, framfor allt kortsiktigt, ha en negativ inverkan pa verksamheten. Det finns en risk att
XMReality inte lyckas rekrytera eller behalla personer som ar nodvandiga for att bedriva och utveckla Bolagets verksamhet
vilket kan fa negativa konsekvenser f6r verksamheten och darmed minska Bolagets nettoomsattning och rérelseresultat och
Oka Bolagets personalkostnader. XMReality bedémer risknivan som medel.
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Finansiella risker

Ytterligare finansieringsbehov

Det finns en risk att XMReality i framtiden inte kommer att ha tillrackliga intakter for att fullt ut finansiera sin verksamhet.
XMReality har i dagslaget inte ett positivt kassaflode och kan darmed komma att tvingas soka ytterligare extern finansiering
for att kunna fortsatta sin verksamhet. Sadan finansiering kan komma fran tredje part eller befintliga aktieagare. Det finns en
risk for att nytt kapital inte kan anskaffas nar det behdvs, att nytt kapital inte kan erhallas pa tillfredsstallande villkor, eller att
anskaffat kapital inte ar tillrackligt for att finansiera verksamheten i enlighet med faststallda utvecklingsplaner och malsatt-
ningar, vilket skulle negativt paverka Bolagets férmaga att behalla sin marknadsposition och konkurrenskraft. Detta skulle
kunna leda till en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets nettoomsattning, rantekostnader och resultat efter finansiella pos-
ter. Aven villkoren for tillganglig finansiering kan inverka negativt p& Bolagets verksamhet eller aktieigarnas rattigheter. Om
Bolaget valjer att anskaffa ytterligare finansiering genom att emittera aktier eller aktierelaterade vardepapper blir aktiedgare
som valjer att inte delta lidande pa grund av utspadningseffekt. Eventuell skuldfinansiering kan innehalla villkor som begran-
sar Bolagets flexibilitet. XMReality bedomer risknivan som medel.

Internationell verksamhet och valutakursférandringar

En stor del av XMRealitys kostnader ar i SEK, medan en vasentlig andel av intakter respektive kostnader for vissa inkdp
genereras i utlandsk valuta, framst i Euro, vilket 6kar Bolagets valutaexponering. En forstarkning/férsvagning av Euron mot
den svenska kronan med 10 procent, baserat pa forhallandena under rakenskapsaret 2019, skulle ge en valutakurseffekt pa-
verkande Bolagets intakter med cirka 0,9 MSEK respektive Bolagets kostnader med cirka 0,2 MSEK. Vasentliga forandringar
av valutakurser kan komma att paverka XMRealitys kostnader och framtida intakter negativt, vilket i sin tur skulle paverka
Bolagets resultat och finansiella stallning. XMReality bedémer risknivan som lag.

Legala risker

XMReality immateriella rattigheter, know-how och sekretess

Bolaget har per dagen for Prospektet immateriella rattigheter inkluderande patent, upphovsrattigheter och varumarken. Den
snabba teknologiutveckling inom XMRealitys omrade gor att Bolaget inte har och inte kommer att kunna patentskydda stora
delar av sina immateriella tillgdngar utan att investera oproportionerligt stora resurser. Bolagets strategi ar darfor att enbart
skydda sarskilt unika delar av sin teknik genom patent och att i évrigt skydda sin mjukvaruutveckling genom oregistrerad
immaterialratt sdsom upphovsratt. Det finns en risk att XMReality inte pa ett heltdckande satt kan skydda sin teknik genom
patent eller andra immateriella rattigheter. Det gar heller inte att utesluta att Bolaget skulle kunna anses gora intrang i an-
nans patent eller immateriella rattigheter.

XMReality ar dven beroende av know-how och féretagshemligheter och Bolaget ingar sekretessavtal med anstéllda, kon-
sulter och samarbetspartners. Det ar dock inte majligt att till fullo skydda sig mot obehdrig spridning av information, vilket
medfor en risk for att konkurrenter far del av och kan dra nytta av den know-how som utvecklats av XMReality. Vidare kan
spridande av foretagshemligheter paverka Bolagets majlighet att beviljas patent till uppfinningar. Om nagon av de ovansta-
ende riskerna skulle komma att intraffa skulle det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, nettoom-
sattning, rorelseresultat och eventuellt 6ka Bolagets kostnader. XMReality bedémer risknivan som medel.

Skattemdssiga underskott

XMReality har ett preliminart redovisat ackumulerat underskott per den 31 december 2019 om cirka 82,5 MSEK. De acku-
mulerade underskotten kan i framtiden reducera eventuella skattepliktiga vinster som Bolaget gor och darmed minska den
bolagsskatt som skulle uppsta for eventuella framtida vinster. Skatteeffekten av de ackumulerade underskotten skulle even-
tuellt kunna tillgdngsféras i balansrakningen. Bolagets mojlighet att i framtiden nyttja det ackumulerade underskottet avgors
bland annat av framtida dgarfoérandringar i XMReality, vilket Bolaget inte har ndgon kontroll dver. Om underskottsavdragen
inte kan anvandas for att reducera framtida vinster betyder det att Bolagets skattekostnader blir hogre. XMReality bedémer
risknivan som (ag.
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Risker relaterade till aktien och Foretradesemissionen

Aktiens utveckling, volatilitet och likviditet

En investering i XMRealitys aktier &r forknippad med en risk att investeraren inte far tillbaka sitt investerade kapital. Under
perioden 1januari 2019 till och med den 31 december 2019 har Bolagets aktiekurs lagst uppgatt till 2,7 SEK och hégts till 9,6
SEK. Det pris som aktierna handlas till och det pris till vilket investerare kan genomfora sin investering paverkas av ett flertal
faktorer, varav nagra ar specifika for XMReality och dess verksamhet medan andra ar generella for noterade bolag. Exempel
pa detta kan vara omstandigheter eller handelser som paverkar Bolaget och dess verksamhet eller rédande marknadsla-

ge. Aktiekursen kan paverkas negativt till féljd av exempelvis marknadsvolatilitet, att aktier i Bolaget eventuellt avyttras pa
marknaden i osedvanlig utstrackning eller till f6ljd av en férvantan om att sddan avyttring kommer att ske. Begrénsad likvidi-
tet i XMRealitys aktie kan vidare bidra till att férstarka fluktuationerna i aktiekursen. Begransad likviditet i Bolagets aktier kan
aven medfora problem for enskilda aktiedgare att avyttra sina aktier. Det finns en risk att XMRealitys aktier inte kan saljas till
ett for innehavaren godtagbart pris, eller éver huvud taget, vid ndgon tidpunkt. XMReality bedémer risknivan som medel.

Framtida utdelning

Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy och har inte beslutat om nagon vinstutdelning for perioden som omfattas
av den historiska finansiella informationen i Prospektet och utdelning bedéms ej vara aktuell de narmaste aren. Eventuella
framtida utdelningar beslutas av aktiedgarna pa bolagsstammor och kommer bland annat vara baserat pa Bolagets l6nsam-
het, utveckling, forvarvsmajligheter och/eller finansiella stallning. S lange ingen utdelning ldmnas kommer en investerares
avkastning enbart vara beroende av aktiekursens utveckling. XMReality beddmer risknivan som medel.

Det finns en risk att handel i teckningsrétter och BTA kan komma att vara begriansad

Teckningsratter och betalda tecknade aktier (“BTA") kommer att vara féremal for tidsbegransad handel pa First North Growth
Market. Handel i BTA ager rum pa First North Growth Market fran och med den 21 februari 2020 intill dess att Foretrades-
emissionen registrerats hos Bolagsverket. Handeln i dessa instrument kan vara begransad, vilket kan medféra problem for
enskilda innehavare att avyttra sina teckningsratter och/eller BTA. Det innebar att innehavare av teckningsratter riskerar att
inte kunna kompensera sig for den ekonomiska utspadningseffekt som Foretradesemissionen innebar och att innehavare av
BTA riskerar att inte kunna realisera vérdet av sina BTA innan dessa instrument har omregistrerats till aktier. Sddana forhal-
landen skulle utg6ra en betydande risk for enskilda investerare. En begransad likviditet kan ocksa forstarka fluktuationerna

i marknadspriset for teckningsratter och/eller BTA. Prisbilden for dessa instrument riskerar darmed att vara inkorrekt eller
missvisande. XMReality bedémer risknivan som medel.

Ej sdkerstillda tecknings- och garantidtaganden

XMReality har erhallit teckningsforbindelser i Foretradesemissionen om cirka 9,5 MSEK, vilket motsvarar cirka 26,5 procent
av Foretrédesemissionen. Darutéver har XMReality erhallit garantidtaganden fran ett konsortium av investerare om cirka
26,3 MSEK vilket, forutsatt att teckning sker minst motsvarande teckningsatagandena, motsvarar 100 procent av Foretrade-
semissionen. Tecknings-, respektive garantidtagandena ar dock inte sékerstallda genom exempelvis bankgaranti. Foljaktligen
finns det en risk att en eller flera av némnda parter inte kommer att kunna uppfylla sitt respektive dtagande. Uppfylls inte
ovannamnda tecknings- respektive garantidtaganden skulle det inverka negativt pa XMReality méjligheter att med framgang
genomfora Féretrédesemissionen. XMReality beddmer risknivan som Lag.
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8 Villkor for vardepapperen

AlUlman information

Prospektet avser teckning av aktier med féretradesratt for befintliga aktieagare i XMReality. De erbjudna aktierna ar av sam-
ma slag, fritt éverlatbara och emitteras i enlighet med svensk lagstiftning. Aktiens ISIN-kod ar SE0009664188 och valutan
for Foretradesemissionen ar SEK.

Foretradesemissionen

P3 extra bolagsstamma den 11 februari 2020 beslutades att 6ka Bolagets aktiekapital med hégst 852 500 SEK genom ny-
emission av hégst 17 050 000 aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Innehav av en (1) aktie pa avstdmningsda-
gen den 18 februari 2020 berattigar till teckning av en (1) ny aktie till en teckningskurs om 2,10 SEK. Teckningsperioden l6per
under perioden 21 februari 2020 till och med den 6 mars 2020. De nya aktierna forvantas bli registrerade hos Bolagsverket
omkring vecka 12 2020. Datumet ar preliminart och kan komma att andras.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Allmént
Aktiedgarnas rattigheter, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de forfa-
randen som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Rostratt vid bolagsstamma
Varje aktie berattigar innehavaren till en (1) rost pa bolagsstdmma, och varje aktiedgare har vid bolagsstamma ratt att rosta
for det fulla antalet av denne agda och féretradda aktier.

Foretradesratt till nya aktier

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler i enlighet med aktie-
bolagslagen, sdvida inte bolagsstamman eller styrelsen med stéd av bolagstédmmans bemyndigande beslutar om avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt. Det finns dock inga bestéammelser i Bolagets bolagsordning som begrénsar mojligheten att,
i enlighet med aktiebolagslagen, emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Ratt till vinstutdelning och dverskott vid likvidation

Varje aktie ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar och 6verskott vid eventuell likvidation. Beslut om
vinstutdelning fattas av bolagsstamman och tillfaller den som p3, av bolagsstamman, faststélld avstamningsdag ar registre-
rad som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) forda aktieboken. Vinstutdelning betalas kontant genom Eu-
roclear, men betalning kan &ven komma att ske genom sakutdelning. Om aktiedgarna inte kan nds genom Euroclear, kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som begrénsas genom allmanna regler for
preskription. Fordran preskriberas som regel efter tio ar och beloppet tillfaller dérefter Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedagare som inte har
skatterattsligt hemvist i Sverige &r normalt foremal fér svensk kupongskatt.

Offentliga uppkdpserbjudanden och tvangsinlésen
| handelse av att ett offentligt uppkdpserbjudande ldmnas avseende aktierna i XMreality tilldmpas, per dagen for Prospektet,
Takeover-regler for vissa handelsplattformar (“Takeover-reglerna”).

Om styrelsen eller verkstallande direktéren i XMReality, pa grund av information som harror fran den som avser att lAmna
ett offentligt uppképserbjudande avseende aktierna i Bolaget, har grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande &r
nara férestaende, eller om ett sddant erbjudande har ldmnats, far XMReality enligt Takeover-reglerna endast efter beslut av
bolagsstamman vidta atgérder som &r dgnade att forsamra férutsattningarna for erbjudandets ldmnande eller genomfor-
ande. XMRealitys styrelse far oaktat detta soka efter alternativa erbjudanden. Under ett offentligt uppképserbjudande star
det aktieagarna fritt att bestamma huruvida de dnskar att avyttra sina aktier i det offentliga uppkopserbjudandet. Efter ett
offentligt uppkopserbjudande kan den som har lamnat erbjudandet, under vissa forutsattningar, vara berattigad att lésa in
resterande aktiedgare i enlighet med reglerna om tvangsinlésen i aktiebolagslagen.
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XMRealitys aktier &r inte féremal for nagot erbjudande som har lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller inlosenskyldighet.
Inget offentligt uppkopserbjudande har ldmnats avseende XMRealitys aktier under innevarande eller foregdende rékenskapsar.

Central vardepappersforvaring

Aktierna i XMReality &r registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontofér-
ing av finansiella instrument. Detta register hanteras av Euroclear (Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm). Inga
aktiebrev har utfardats for Bolagets aktier. Till aktien knutna rattigheter tillkommer den som ar registrerad i den av Euroclear
forda aktieboken.

Skattefragor i samband med Féretridesemissionen

Investerare i Féretradesemissionen bor uppmarksamma att skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och emitten-
tens registreringsland kan inverka pa eventuella inkomster fran vardepapperna. Beskattningen fran eventuell utdelning,
liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalférluster vid avyttring av vardepapper beror pa varje enskild aktiedgares
specifika situation. Investerare uppmanas att konsultera dennes oberoende radgivare avseende skattekonsekvenser som kan
uppsta i samband med Féretradesemissionen.
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9 Villkor for erbjudandet

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 18 februari 2020 ar registrerad som aktiedgare i XMReality ager foretradesratt att teckna
aktier i relation till befintligt aktieinnehav i Bolaget. En (1) innehavd aktie pa avstamningsdagen berattigar till teckning av en
(1) nyemitterad aktie.

Emissionsvolym
Erbjudandet omfattar hogst 17 050 000 nyemitterade aktier, motsvarande totalt 35 805 000 SEK.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 2,10 SEK per ny aktie. Courtage utgar e;j.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Féretradesemissionen ar den 18 februari 2020. Sista dag fér handel
i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretradesemissionen var den 14 februari 2020. Forsta dag fér handeli Bolagets
aktie utan ratt till deltagande i Féretradesemissionen var den 17 februari 2020.

Teckningstid

Teckning av aktier med stod av teckningsratter ska ske under tiden fran och med den 21 februari 2020 till och med den 6
mars 2020. Styrelsen ager ratt att forlanga teckningstiden och tiden for betalning, vilket ska ske senast sista dagen i teck-
ningsperioden och offentliggéras av Bolaget.

Teckningsratter
For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen den 18 februari 2020, erhalles en (1) teckningsréatt. Det kravs en (1)
teckningsratt for att teckna en (1) ny aktie.

Handel med teckningsrétter

Handel med teckningsratter ager rum pa First North Growth Market under perioden fran och med den 21 februari 2020 till
och med den 4 mars 2020. Aktiedgare skall vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for
att genomfora kép och forsaljning av teckningsratter. Teckningsratter vilka forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger,
under teckningstiden, samma ratt att teckna nya aktier som de teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i
Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter vilka ej salts senast den 4 mars 2020 eller utnyttjats for teckning av aktier senast den 6 mars 2020, kommer
att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid bortbokning av teckningsratter.
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Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 18 februari 2020 &r registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi,
sarskild anmalningssedel med stdd av teckningsratter, anmalningssedel for teckning utan stéd av teckningsratter, aktiedgar-
brev och informationsbroschyr. Fullstandigt Prospekt kommer att finnas tillgangligt pd Bolagets hemsida www.xmreality.
com samt Hagberg & Aneborns hemsida www.hagberganeborn.se for nedladdning. Den som ar upptagen i den i anslutning
till aktieboken sarskilt forda forteckning 6ver panthavare med flera, erhaller inte ndgon information utan underrattas separat.
VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktiedagares VP-konto utsandes ej.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning av aktier med stod av teckningsratter kan ske genom samtidig kontant betalning under perioden fran och med den
21 februari 2020 till och med den 6 mars 2020. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar fér betalningen att nd motta-
garkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetal-
ningsavin fran Euroclear anvandas som underlag fér anmalan om teckning genom betalning. Den sérskilda anmélningsse-
deln ska darmed inte anvandas. Inga tillégg eller &ndringar far géras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmaélan &r
bindande.

2. Sarskild anmélningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
den sarskilda anmalningssedeln anvandas. Anmalan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner
som anges pa den sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska dérmed inte anvéndas.

Sérskild anmalningssedel kan bestallas fran Hagberg & Aneborn via telefon eller e-post enligt nedan.

Sarskild anmalningssedel ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast kL. 15.00 den 6 mars 2020. Eventuell anmalningsse-
del som sands med post bor darfér avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per person eller
juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist inkomna att beak-
tas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att ldmnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller ldmnas till:

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Arende: XMReality

Valhallavagen 124

114 41 Stockholm

Tfn: 08-408 933 50
Fax: 08-408 933 51
Email: info@hagberganeborn.se (inskannad anmalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emis-
sionsredovisning. Dock utsands aktiedgarbrev samt informationsbroschyr innehallande en sammanfattning av villkoren fér
Féretradesemissionen och hanvisning till féreliggande prospekt. Teckning och betalning ska ske i enlighet med anvisningar
fran respektive forvaltare.

Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under samma period som teckning av aktier med foretradesratt, det vill saga
frén och med den 21 februari 2020 till och med den 6 mars 2020. Styrelsen i Bolaget férbehaller sig ratten att under alla
omstandigheter forlanga teckningstiden och tiden for betalning. En sddan férléngning ska meddelas senast sista dagen i
teckningsperioden och offentliggéras av Bolaget.

Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom att anmalningssedel for teckning utan teckningsratter ifylls, under-
tecknas och darefter skickas eller ldmnas till Hagberg & Aneborn med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln kan
bestallas fran Hagberg & Aneborn via telefon eller e-post enligt ovan. Anmalningssedeln kan dven laddas ned fran Bolagets
hemsida www.xmreality.com samt frdn Hagberg & Aneborns hemsida www.hagberganeborn.se.
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Anmalningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast kL. 15.00 den 6 mars 2020. Anmalningssedel som sands
med post bér darfér avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Det &r endast tilldtet att sdnda in en (1) anmalningssedel fér
teckning utan stdd av teckningsratter. For det fall fler an en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att ldmnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan féretrade till sin forvaltare
enligt dennes rutiner.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stod av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till de som tecknat sig utan stdd av teckningsratter enligt foljande fordelnings-
grunder:

| forsta hand ska tilldelning ske till dem som tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare
pa avstamningsdagen eller inte, och vid 6verteckning i forhallande till det antal teckningsratter som var och en utnyttjat for
teckning av aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning ske till andra som tecknat aktier utan stéd av teckningsratter, och, for det fall dessa inte kan
erhalla full tilldelning, i férhallande till det antal aktier som var och en anmalt for teckning och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

| tredje och sista hand ska eventuella dterstdende aktier tilldelas de garanter som ingatt en emissionsgaranti i forhallande till
storleken pa stallt garantidtagande och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan foretradesratt, ldmnas genom dversandande av tilldelningsbe-
sked i form av en avrakningsnota. Likvid ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan. Nagot
meddelande ldmnas inte till den som inte erhallit tilldelning. Erléggs inte likvid i ratt tid kan antal aktier komma att 6verla-
tas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan 6verlatelse komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar aktier utan foretradesratt genom sin forvaltare kommer att erhalla besked om teckning enligt sin forvaltares
rutiner.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore samt Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréva ytterligare pro-
spekt, registrering eller andra myndighetstillstand) vilka dger ratt att teckna aktier i Féretradesemissionen, kan vanda sig till
Hagberg & Aneborn pa telefon enligt ovan for information om teckning och betalning. Pa grund av restriktioner i vardepap-
perslagstiftningen i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore eller Sydafrika eller nagon
annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra myndighetstillstdnd kommer
inga teckningsratter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot av dessa lander. | enlighet darmed riktas inget
erbjudande att teckna aktier i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

Betald Tecknad Aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa
tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna ar bokférda som BTA pa VP-kontot tills Féretradesemissionen blivit registre-
rad hos Bolagsverket vilket beraknas ske omkring vecka 12, 2020.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsattningar del av Foretradesemissionen registreras vid Bolagsverket. Om denna
mojlighet till delregistrering utnyttjas i foreliggande emission, kommer flera serier av BTA att utfardas varvid den forsta se-
rien bendmns “BTA 1" i Euroclear. BTA 1 kommer att omvandlas till aktier sa snart en forsta eventuell delregistrering skett. En
andra serie av BTA (“BTA 2") kommer att utfardas for teckning vilken skett vid sddan tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat
inkluderas i den forsta delregistreringen och omvandlas till aktier sa snart Foretradesemissionen slutgiltigt registrerats pa
Bolagsverket vilken beraknas ske omkring vecka 12, 2020.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att 4ga rum pa First North Growth Market mellan den 21 februari 2020 och till dess att Bolagsver-
ket registrerat Foretradesemissionen och BTA omvandlats till aktier.
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Leverans av aktier
Omkring sju dagar efter att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, ombokas BTA till aktier utan sarskild avise-
ring fran Euroclear Sweden AB.

Offentliggorande av utfallet i Foretridesemissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggora utfallet av Féretradesemissionen genom
ett pressmeddelande, vilket beréknas ske omkring den 11 mars 2020. Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt pd
Bolagets hemsida www.xmreality.com.

Upptagande till handel

Aktierna i XMReality ar upptagna till handel pa First North Growth Market. Aktierna handlas under kortnamnet XMR och har
ISIN-kod SE0009664188. De nya aktierna tas upp till handel i samband med omvandling av BTA till aktier vilket beraknas ske
omkring vecka 13, 2020.

Utspddning

Full teckning i Féretradesemissionen innebar att antalet aktier i Bolaget 6kar fran 17 050 000 aktier till 34 100 000 aktier
vilket motsvarar en utspadningseffekt om 50 procent av kapitalet och av résterna (beraknat som antalet nya aktier till féljd
av Foretradesemissionen dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter fulltecknad Féretradesemission).

Ovrigt

Styrelsen for XMReality ager inte ratt att avbryta, dterkalla eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i
enlighet med villkoren i Prospektet. En teckning av aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en
teckning av aktier. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att lamnas utan beaktande. Om teck-
ningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anméalan om teckning komma att ldmnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp.

Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att dterbetalas. Om flera anmalningssedlar av samma kategori inges
kommer endast den anmalningssedel som senast kommit Hagberg & Aneborn tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbe-
talning pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begaran.

Teckningsforbindelser och garantiataganden

Teckningsfdorbindelser

XMReality har erhallit teckningsforbindelser i Foretradesemissionen om cirka 9,5 MSEK, vilket motsvarar cirk 26,5 procent
av Foretradesemissionen. Nedan féljer en forteckning éver samtliga aktiedgare som lamnat teckningsférbindelser vilket
bland annat inkluderar personer ur styrelsen och ledningen. Nagon ersattning till de som ldmnat teckningsférbindelser utgar
ej. Nedan listade teckningsforbindelser ar inte sakerstallda. Foljaktligen finns en risk att dessa ataganden inte kommer att
fullféljas, se vidare under avsnittet “Riskfaktorer - Ej sdkerstéllda tecknings- och garantidtaganden”.

Tecknare Totalt dtagande i Foretradesemissionen, % Totalt belopp, SEK
Investment AB Spiltan 14,45% 5172 925,80 kr
Lars Svensson 4,97% 1777 776,00 kr
Stockholm Holding WLL* 2,61% 934 500,00 kr
Bjorn Persson 1,65% 589 688,40 kr
Jane Lundstrém 0,86% 308 649,60 kr
Jorgen Remmelg* 0,59% 210 000,00 kr
Johan Castevall 0,41% 147 000,00 kr
Topsolutions AB 0,35% 127 037,40 kr
Claes Nylander 0,29% 105 000,00 kr
Anders Ferntoft 0,27% 98 000,70 kr

Totalt 26,45% 9470 577,90 kr

*Ej befintliga aktiedgare. Teckningsférbindelser har ingatts genom samtida avtal om 6vertagande av teckningsrétter fran befintliga
aktiedgare som ej avser utnyttja dessa.
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Garantiataganden

XMReality har erhallit garantidtaganden fran ett konsortium av investerare om cirka 26,3 MSEK vilket, forutsatt att teckning
sker minst motsvarande teckningsatagandena, motsvarar 100 procent av Foretrédesemissionen. Garantierna bestar dels

i form av en sa kallad bottengaranti om cirka 17,3 MSEK, motsvarande cirka 48,4 procent av emissionslikviden, samt en sa
kallad toppgaranti om cirka 9,0 MSEK, motsvarande cirka 25,1 procent av emissionslikviden. Genom bottengarantin saker-
stalls, forutsatt att teckning sker motsvarande teckningsatagandena, att cirka 74,9 procent av Foretradesemissionen tecknas
och betalas. Genom toppgarantin sakerstalls, forutsatt att teckning sker minst motsvarande teckningsadtagandena och bot-
tengarantin, att 100 procent av Foretradesemissionen tecknas och betalas.

Garantidtagandena innehaller sedvanliga villkor avseende till exempel skyldighet fér respektive garant att teckna sig for de
nya aktierna i enlighet med respektive garantidtagande till den i Foretradesemissionen géllande teckningskursen. Samtliga
garantiavtal ingicks i januari 2020.

For garantidtagandet erhaller varje garant en ersattning motsvarande 10 procent av det belopp som har garanterats i botten-
garantin, och 12 procent av det belopp som har garanterats i toppgarantin. Den totala garantiersattningen uppgar till cirka 2,8
MSEK. Lamnade garantidtaganden ar inte sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller andra liknande arrangemang
for att sakerstalla att emissionslikviden fran Foretradesemissionen kommer att tillféras Bolaget. Foljaktligen finns en risk

att garantidtagandena inte kommer att uppfyllas. Se vidare “Riskfaktorer — Ej sékerstallda tecknings- och garantidtaganden”.
Nedan f6ljer en forteckning 6ver garanterna i Foretradesemissionen. De privatpersoner som l@dmnat garantidtaganden kan
nas genom XMReality pa foljande adress: Teknikringen 10, 583 30 Linkoping.

Totalt dtagande i
Garant Foretridesemissionen, %  Totalt belopp, MSEK Adress
Faro Capital AB 13,96% 4999 999,20 kr Stortorget 1,222 23 Lund
Oliver Molse 10,15% 3634 424,50 kr  XMReality AB, Teknikringen 10, 583 30 Linkdping
Modelio Equity AB (publ) 9,78% 3500 000,00 kr Eriksbergsgatan 1, 114 30 Stockholm
Per Vasilis 8,38% 299999910 kr  XMReality AB, Teknikringen 10, 583 30 Link&ping
Lars Svensson 2,79% 999 999,00 kr  XMReality AB, Teknikringen 10, 583 30 Linkdping
Jane Lundstrém 1,96% 699 999,30 kr  XMReality AB, Teknikringen 10, 583 30 Linkdping
Magnus Claesson 1,40% 499 999,50 kr  XMReality AB, Teknikringen 10, 583 30 Linkdping
Totalt, Bottengaranti 48,41% 17 334 420,60 kr
Totalt tagande i
Garant Foretridesemissionen, % Totalt belopp, MSEK Adress
Investment AB Spiltan 22,62% 8100 000,30 kr Grevgatan 39, 114 53 Stockholm
Klosen AB 2,51% 900 001,20 kr Tomatvagen 18, 582 75 Link&ping
Totalt, Toppgaranti 25,14% 9000 001,50 kr
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10 Foretagsstyrning

Styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hdgst sex ledamoter med hogst sex suppleanter.
Styrelsen valjs arligen pa arsstamman och for tiden intill slutet av nasta arsstéamma. Styrelsen bestar for narvarande av sex

ordinarie ledamaéter, inklusive styrelseordféranden.

Oberoende i forhallande till

Namn Position Ledamot sedan Bolaget och dess ledning Storre aktiedgare
Claes Nylander Ordférande 2012 Ja Ja
Anders Ferntoft Ledamot 2014 Ja Ja
Johannes Fabo Ledamot 2018 Ja Ja
Carina Qvarngard Ledamot 2018 Ja Ja
Bjorn Persson) Ledamot 2019 Ja Nej
Tommy Johansson Ledamot 2019 Ja Ja

1) Bjérn Persson var dven styrelseledamot under perioden 2014 till 2018.

Claes Nylander

Utbildning och erfarenhet: Claes har en tekn. dr. i tilldmpad
fysik fran Linkopings universitet dar han aven har studerat
foretagsekonomi. Claes har ocksa studerat Growth Mana-
gement vid Kungliga Tekniska Hogskolan. Claes har arbetat i
ledande befattningar pa Unilever och Alcatel. Claes har dven
varit VD i Sensistor Technologies AB (numera Inficon AB)
samt styrelseordférande i Prodelox AB och har erfarenhet
av att starta och driva dotterbolag i Storbritannien, USA och
Hongkong. Claes har tidigare varit verksam inom Bolaget
som affarsutvecklare och ekonomiansvarig, teknisk konsult
och t.f. VD. Claes ar aven styrelseledamot i Valunova AB.
Innehav: Innehar 547 200 aktier (400 000 aktier privat och
147 200 aktier genom det heldgda bolaget Valunova AB)

Anders Ferntoft

Utbildning och erfarenhet: Anders har en Ekonomie licen-
tiat. samt en civilingenjorsexamen i industriell ekonomi fran
Linkdpings universitet. Anders arbetar bl.a. som affarscoach
pa foretagsinkubatorn LEAD och som konsult inom affars-
utveckling, lednings- och foretagsstyrningsfragor i sma
teknikbaserade tillvaxtbolag. Anders har vidare varit Business
Development Manager pd Agama Technologies AB samt VD
pa Anelda AB. Anders har tidigare varit verksam inom Bolaget
som konsult inom affarsutveckling. Anders ar aven VD och
styrelseordforande i A Ferntoft Consulting AB och A Ferntoft
Tillvaxt AB, styrelseordférnade i Sportality AB, styrelseleda-
mot i Active Partners East Sweden AB samt styrelsesuppleant
i Empower Executive Seach Scandinavia AB.

Innehav: Innehar 93 334 aktier via heldgda bolaget A
Ferntoft Consulting AB
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Johannes Fabé

Utbildning och erfarenhet: Johannes har en Master of Sci-
ence Industrial Engineering and Management fran Chalmers
Tekniska Hogskola och studier vid Harvard BS Executive
Education. Johannes ar for narvarande Vice President Group
Business Control and Developmenthos Munters. Dessforin-
nan har Johannes bland annat arbetat hos Boston Consul-
ting Group. Johannes har gedigna industriella erfarenheter
och engagemang i digitaliseringsfragor, strategiskt och
finansiellt kunnande samt god insikt i bolagsstyrning och
kapitalmarknad.

Innehav: Innehar 16 000 aktier

Carina Qvarngard

Utbildning och erfarenhet: Carina har en Master of Science
fran Kungliga Tekniska Hogskolan. Carina arbetar dven som
senior konsult med uppdrag inom strategi, affarsutveckling,
hallbarhet, industrialisering och internationalisering. Tidiga-
re har Carina haft ledande befattningar hos Caverion, Sodexo
samt under manga ar hos Ericsson. Carina ar affarsdriven
och har utvecklat serviceorganisationer och drivit kompe-
tensoverforingsprocesser pa nordisk och internationell niva.
Carina har ett tydligt kundperspektiv och stor forstaelse fér
de processer hos XMRealitys kunder dar Bolagets losningar
kan ge maximal kundnytta. Carina bidrar ocksa med erfa-
renhet av att utveckla strategier, ledarskap och hallbara
processer. Carina ar aven styrelseordférande i Ability2Sus-
tain AB samt styrelseledamot i Carina Qvarngard Consulting
AB och Instalco AB.

Innehav: -



Bjorn Persson

Utbildning och erfarenhet: Bjorn har en examen i industri-
ell ekonomi fran Linkopings universitet och &r investment
manager pa Investment AB Spiltan. Dessférinnan var Bjorn
fund manager hos Almi Invest och VD p8 Almi Invest Ostra
Mellansverige AB. Bjorn har gedigen erfarenhet fran styrel-
searbete i globala mjukvarubolag, speciellt med SaaS-erbju-
dande. Bjorn ar aven styrelseordférande i PicHit.Me AB samt
styrelseledamot i Captario AB och Klésen AB.

Innehav: Innehar 280 804 aktier via Klésen AB

Tommy Johansson

Utbildning och erfarenhet: Tommy har en civilingenjorsexa-
men i industriell ekonomi fran Linkdpings universitet. Tommy
har arbetat i ledande befattningar pa bl.a. Saab, Ericsson och
Nokia Data samt har varit Vice VD pa IFS AB. Tommy har de
senaste 12 aren varit VD pa tva framgangsrika startup-bolag,
C3 Technologies AB och AMRA Medical AB. Tommy har dar-
med stor erfarenhet av att bygga snabbvaxande tillvaxtbolag
inom SW pa en global marknad. Tommy ar dven Styrelse-
ordférande och VD i Topsolutions AB, styrelseordférande i
Addbio AB, styrelseordférande i Configura AB samt styrelse-
ledamot i Active Partners East Sweden AB.

Innehav: Innehar 60 494 aktier via Topsolutions AB

Ledande befattningshavare

Johan Castevall

CEO sedan 2015 fram till den 30 mars 2020.
Utbildning och erfarenhet: Johan har en civilingenjorsexa-
men i industriell ekonomi fran Linkdpings universitet och har
gatt kurser i management vid University of Massachussetts.
Johan har cirka tio ars erfarenhet av ledningsarbete inom
startup-bolaget Medius AB. Johan har tidigare varit verksam
inom Bolaget som operationsmanager pa konsultbasis. Johan
ar aven styrelseordférande och VD i Audendo Ventures AB.
Innehav: Innehar 213 700 aktier via Audendo Ventures AB

Jorgen Remmelg

CEO fran den 30 mars 2020.
Utbildning och erfarenhet: Jorgen Remmelg har en civilin-
genjorsexamen fran KTH och har varit chef for olika indu-
striella affarsenheter sedan 2000. | sin nuvarande roll som
Senior Vice President inom Ruag ansvarar han for att antal
affarsenheter i Osterrike, Tyskland, Schweiz och USA. Han
ansvarar idag for verksamhet och affarer mot stora bolag sa-
som Airbus, Boeing, Lockheed-Martin, Space-X, samt Thales.
Jorgen ansvarar aven fér affarer mot foretag inom fordons-
industri, halvledarindustri och medicinteknisk industri.
Innehav: -
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Claes Pettersson

CFO sedan 2017.
Utbildning och erfarenhet: Claes har en gj avslutad civil-
ingenjorsutbildning i maskinteknik, studier i ekonomi samt
darutdver ett flertal kurser inom ledarskapsutveckling, finans,
affarsutveckling, salj och styrelsearbete. Claes har mer an 35
ars erfarenhet fran att driva och utveckla olika bolag i ledande
operativa chefsroller och genom styrelsearbete. Erfarenheten
omfattar sdval privata som publika bolag. Claes &r aven styrel-
seordférande i M3nsson Rér & Varmepumpar i Ostergdtland
AB, Energicenter i Ost AB, Mansson Rér och VArmepumpar
AB samt styrelseledamot i Unitalent AB, Sinecura Aktiebolag,
Onslip Holding AB, Spetsa AB och NeoDynamics AB (publ).
Innehav: Innehar 2 220 aktier

Per Unell

CTO sedan 2018.
Utbildning och erfarenhet: Per har en civilingenjorsexamen i
teknisk fysik fran Linkdpings Universitet. Per har mer an fem-
ton ars erfarenhet av ledande befattningar inom teknikinten-
siva bolag som Sectra, Ericsson och Agama Technologies.
Innehav: Innehar 1000 aktier och 50 000 teckningsoptioner

Marcin Szymanski

CSO sedan 2018.
Utbildning och erfarenhet: Marcin har en Master i Strategic
Management In Dynamic Organizations fran Vaxjo universitet.
Marcin har ca 10 ars erfarenhet av affarsprocesser, ERP imple-
mentation och utrullning av digitala plattformar med fokus att
optimera karnprocesser och affarsvarde for globala industribo-
lag. Marcin har éven lang erfarenhet av komplex forsaljning.
Innehav: Innehar 69 984 aktier och 50 000 optioner

Ovrig information om styrelse och

ledande befattningshavare

Styrelsens ledamoter och de ledande befattningshavarna kan
nas genom XMRealitys adress, Teknikringen 10, 583 30 Linko-
ping. Inga styrelseledamater eller medlemmar av ledningen
har nagra familjeband till ndgra andra styrelseledamater eller
medlemmar av ledningen. Under de senaste fem aren har ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare (i) démts i na-
got bedragerirelaterat mal, (i) av reglerings- eller tillsynsmyn-
dighet (inbegripet erkanda yrkessammanslutningar) officiellt
bundits vid, eller varit foremal for paféljd pa grund av, brott, eller
(iii) forbjudits av domstol att vara medlem av emittents forvalt-
nings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att utéva ledande
eller évergripande funktioner hos en emittent.

Erséttningar och férmaner

Arvode till styrelseledamaéter, inklusive ordféranden, beslu-
tas av bolagsstamman. P3 arsstamman den 25 april 2019
beslutades att styrelsearvode for tiden intill slutet av nasta
arsstamma ska, i enlighet med valberedningens forslag, utga
med 200 000 SEK till styrelsens ordférande och 100 000
SEK till 6vriga styrelseledamoter.

Ersdttningar under 2019

Under 2019 uppgick erséattningar och andra férmaner till verk-
stallande direktor till 1 204 057 SEK och till 6vriga ledande
befattningshavare till 3 205 724 SEK. Bolaget har inga avsatta
eller upplupna belopp for avsattning till pensioner, férmaner
eller liknande efter avtradande av tjanst eller uppdrag.
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11 Finansiell information och nyckeltal

Informationen i detta avsnitt ska lasas tillsammans med XMReality reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2017 och 2018,
inklusive tillhérande noter och revisionsberattelser, samt den oreviderade bokslutskommunikén fér 2019 vilka inforlivas i Prospek-
tet genom hanvisning. Om inget annat uttryckligen anges, har ingen annan information i Prospektet reviderats eller granskats av
XMReality revisor. Rakenskaperna for dessa perioder har upprattats i enlighet med Arsredovisning och koncernredovisning K3
(BFNAR 2012:1) och Arsredovisningslagen. Rékenskapsaret stracker sig fran och med den 1januari till och med den 31 december.

Hanvisning till dessa rapporter gors enligt foljande;

Arsredovisningen 2017: Bolagets resultatrakning (sida 5), Bolagets balansrakning (sidorna 6-7), Bolagets férandring i
eget kapital (sida 8), Bolagets kassaflédesanalys (sida 9), noter (sidorna 10-14) och revisionsberéattelse (sidorna 16-18).

Arsredovisningen 2018: Bolagets resultatrakning (sida 3), Bolagets balansrakning (sidorna 4-5), Bolagets frandring i
eget kapital (sida 6), Bolagets kassaflédesanalys (sida 7), noter (sidorna 8-12) och revisionsberéattelse (sidorna 14-15).

Bokslutskommuniké fér perioden januari — december 2019: Bolagets resultatrakning (sida 4), Bolagets balansrakning
(sida 5), Bolagets férandring i eget kapital (sidan 6) och Bolagets kassaflédesanalys (sidan 6).

Nyckeltal

De nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt XMReality tilldmpade redovisningsregler for finansiell rap-
portering. XMReality bedomer att nyckeltalen ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sdésom
XMReality har definierat dessa, bor inte jamforas med andra bolags nyckeltal som har samma benamning da definitionerna

kan skilja sig at.
2017-01-01 2018-01-01 2019-01-01
-2017-12-31 -2018-12-31 -2019-12-31
12 man. 12 man. 12 man.
Vinstmarginal (%) neg neg neg
Resultat efter finansiella poster -22 741 -29 317 -27 364
Omsattning 6683 10155 11921

Definition: Resultat efter finansnetto dividerat med omsattningen.
Syfte: Nyckeltalet ar avsett att ge en battre forstaelse for Bolagets lonsamhet.

Réantabilitet pa genomsnittligt totalt kapital (%) neg neg neg
Rorelseresultat -22 633 -29 250 -27 300
Genomsnittligt totalt kapital 41692 52 217 33940

Definition: Resultat fore rantekostnader dividerat med genomsnittligt totalt kapital.
Syfte: Nyckeltalet &r avsett att ge en battre forstaelse for Bolagets lonsamhet da det borjar generera vinst.

Rantabilitet pd genomsnittligt eget kapital (%) neg neg neg
Rorelseresultat -22 633 -29 250 -27 300
Genomsnittligt eget kapital 49 614 63 025 46 076

Definition: Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.
Syfte: Nyckeltalet ar avsett att ge en battre forstaelse for Bolagets lonsamhet fér dess aktiedgare.

Soliditet (%) 85,2 80,2 61,8
Eget kapital 56 827 47 608 20273
Balansomslutning 66 724 59 327 32826

Definition: Eget kapital dividerat med balansomslutningen vid periodens utgang.
Syfte: Nyckeltalet &r avsett att ge en battre forstaelse for Bolagets kapitalstruktur och betalningsférmaga.

Skuldsattningsgrad, ggr 0,04 0,04 0,04
Rantebarande skulder 2260 1536 893
Eget kapital 56 827 47 608 20273

Definition: Rantebarande skulder dividerat med eget kapital.
Syfte: Nyckeltalet &r avsett att ge en battre forstaelse for Bolagets finansiella risk.
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Rantetackningsgrad (%) neg neg neg
Rorelseresultat -22 633 -29 250 -27 300
Rantekostnader -108 -67 -64

Definition: Resultat fore rantekostnader dividerat med rantekostnader.
Syfte: Nyckeltalet ar avsett att ge en battre forstaelse for Bolagets formaga att mota sina finansiella dtaganden.

Kassalikviditet (%) 624,9 402,5 132,6
Kassa och omsattningstillgdngar exkl. varulager 52 255 43776 16139
Kortfristiga skulder 8 362 10875 12169

Definition: Kassa och omsattningstillgdngar exkl. varulager dividerat med kortfristiga skulder.
Syfte: Nyckeltalet ar avsett att ge en battre forstaelse for Bolagets kapitalstruktur.

Vinst per aktie, SEK -1,56 -1,72 -1,60
Definition: Vinst delat pa genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden.
Syfte: Nyckeltalet ar ett matt pa varje stamakties andel av Bolagets vinst under perioden.

Utdelningspolicy

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och har inte beslutat om nagon vinstutdelning for perioden som omfattas
av den historiska finansiella informationen i Prospektet och utdelning bedéms ej vara aktuell de narmaste aren. Eventuella
framtida utdelningar beslutas av aktiedgarna pa bolagsstammor och kommer bland annat vara baserat pa Bolagets l6nsam-
het, utveckling, forvarvsmaojligheter och/eller finansiella stallning.

Betydande forandringar

Det har inte intraffat nagra betydande forandringar avseende Bolagets finansiella stallning efter den 31 december 2019 fram
till dagen fér Prospektet.
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12 Information om aktieagare och legal information

Agarstruktur

Nedan listas samtliga aktiedgare med ett innehav éverstigande 5 procent av aktierna eller rdsterna i Bolaget enligt uppgift
per den 31 december 2019, inklusive darefter av Bolaget kdanda férandringar. Bolaget har ett aktieslag och det féreligger
saledes inga skillnader i aktiernas rostratt.

Innehavare/férvaltare Antal aktier/roster Andel, %
Investment AB Spiltan 2 463298 14,45
Handelsbanken Microcap Sverige 1600000 9,38
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 946 962 5,55
Rambas AB 895 147 5.25
Ovriga 11144593 65,36
Totalt 17 050 000 100,00

Aktiedgaravtal

Savitt XMRealitys styrelse kanner till finns det inte nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemen-
samt inflytande 6ver Bolaget. XMRealitys styrelse kanner inte heller till nagra ytterligare 6verenskommelser eller motsva-
rande som kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget férandras. XMRealitys har inte vidtagit nagra sarskilda atgar-
der i syfte att garantera att kontrollen éver Bolaget inte missbrukas. De regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i
aktiebolagslagen (2005:551) utgér dock ett skydd mot en majoritetsdgares eventuella missbruk av kontroll éver ett bolag.

Aktier och aktiekapital

Enligt XMRealitys registrerade bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 500 000 SEK och hdgst 2 000 000 SEK, férdelat
pa lagst 10 000 000 och hagst 40 000 000 aktier. Fore Foretradesemissionen uppgar Bolagets aktiekapital till 852 500
SEK, fordelat pa 17 050 000 aktier, vilket dven motsvarar XMRealitys aktiekapital och antal aktier vid ingdngen respektive
utgangen av 2019. Aktierna ar denominerade i SEK och varje aktie har ett kvotvarde om 0,05 SEK. Aktierna i XMReality har
emitterats i enlighet med svensk ratt, ar fullt betalda och fritt dverlatbara.

| samband med beslutet om Foretradesemissionen pa den extra bolagsstamman den 11 februari 2020 beslutades dven om
andring av Bolagets bolagsordning. Enligt den beslutade bolagsordningen som kommer att registreras hos Bolagsverket i
samband med Foretradesemissionen ska aktiekapitalet utgora lagst 1250 000 SEK och hogst 5 000 000 SEK, fordelat pa
lagst 25 000 000 aktier och hogst 100 000 000 aktier.

Teckningsoptioner, konvertibler m.m.
Utover vad som angivits nedan under “Aktierelaterade incitamentsprogram” finns vid tidpunkten for Prospektet inga utesta-
ende teckningsoptioner, konvertibler eller andra aktierelaterade instrument utgivna av XMReality.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Incitamentsprogram 2019/2022

Vid drsstamman den 25 april 2019 beslutades att inféra ett incitamentsprogram genom en riktad nyemission av hogst 500
000 teckningsoptioner med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Teckningsoptionerna emitterades vederlagsfritt till
Bolagets heldgda dotterbolag, XMReality vardepapper AB, med ratt och skyldighet for dotterbolaget att pa marknadsmas-
siga villkor 6verlata teckningsoptionerna till ledande befattningshavare och annan personal verksamma inom koncernen.
Tilldelning av teckningsoptioner ska ske utifran befattning, dar ledande befattningshavare exklusive VD har ratt att forvarva
hdgst 50 000 teckningsoptioner och 6vriga anstallda, hdgst 20 000 teckningsoptioner. Per dagen for Prospektet har 50 000
teckningsoptioner vardera 6verlatits till Per Unell och Marcin Szymanski till ett pris av 0,29 SEK per teckningsoption. Varje
teckningsoption beréattigar till nyteckning av en (1) aktie i Bolaget under perioden fradn och med 1 december 2022 till och med
den 31 december 2022. Teckningskursen per aktie har faststallts till 13,64 SEK vilket motsvarar 200 procent av den volym-
vagda genomsnittliga aktiekursen under perioden den 2 maj 2019 till och med den 30 maj 2019. Om samtliga teckningsop-
tioner utnyttjas for teckning av aktier kan 500 000 aktier ges ut, vilket motsvarar en utspadning om cirka 3,5 procent av det
totala antalet aktier och roster i Bolaget, utan beaktande av eventuell omrakning av teckningskurs och antal teckningsoptio-
ner som Foretradesemissionen kan foranleda enligt villkoren for teckningsoptionerna.
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Vdsentliga avtal
XMReality har inte under en period av ett ar omedelbart fore dagen for offentliggérandet av detta Prospekt ingatt nagot avtal
som ligger utanfér Bolagets ordinarie verksamhet och som ar av vasentlig betydelse f&ér Bolaget.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget ar inte, och har inte heller varit, part i ndgra myndighetsférfaranden, rattsliga forfaranden, skiljeforfaranden eller
forlikningsforfaranden (inklusive annu icke avgjorda drenden eller sddana som Bolaget &r medvetna om kan uppkomma)
under de senaste tolv manaderna, som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning
eller ldonsamhet.

Nérstaendetransaktioner

Inledning

Nedan f6ljer en redogorelse for de vasentliga transaktioner med narstdende som har genomférts under den period som
omfattas av den historiska finansiella informationen, det vill sdga fradn den 1januari 2017 till datumet for Prospektet. Forutom
vad som namns nedan har inga transaktioner med narstaende som ar vasentliga for Bolaget &gt rum under ovan néamnda
period. Transaktioner med narstaende har genomforts pa marknadsmassiga villkor.

Konsultavtal

Styrelseordforande Claes Nylander har genom Valunova AB under 2017 l6pande tillhandahallit konsulttjanster avseende
teknisk produktutveckling, framst vid utveckling av Bolagets smarta glaségon och PointPads. Under 2017 fakturerades Bola-
get totalt 33 475 SEK for konsulttjanster som utfordes av Claes Nylander.

Styrelseledamoten Anders Ferntoft har genom A Ferntoft Consulting AB under 2017 och 2019 tillhandah3llit Bolaget l6pan-
de konsulttjanster avseende affarsutveckling. Bolaget har under 2017 och 2019 fakturerats totalt 20 814 respektive 184 000
SEK for konsulttjanster som utfordes av Anders Ferntoft.

Styrelseledamoten Bjorn Persson har genom Klésen AB under 2018 l6pande tillhandahallit konsulttjanster avseende affars-
utveckling, samarbeten och etablering pd nya marknader. Under 2018 fakturerades Bolaget totalt 60 000 SEK f&r konsult-
tjanster som utférdes av Bjorn Persson.

Claes Pettersson tillhandahaller genom sitt bolag Sinecura AB konsulttjanster i egenskap av inhyrd CFO. Tjansten utfors pa
konsultbasis och omfattar i snitt cirka en till tva arbetsdagar per arbetsvecka. Avtalet lGper tillsvidare fran den 1januari 2017
med tre manaders 6msesidig uppsagningstid. Bolaget har under 2017, 2018 och 2019 fakturerats totalt 963 346 SEK, 1036
424 SEK respektive 1047 851 SEK for konsulttjanster som utfordes av Claes Pettersson.

Styrelseledamoten Tommy Johansson har under perioden 1 februari-31maj 2019 genom TopSolutions AB tillhandahallit
Bolaget l6pande konsulttjanster pa deltid avseende radgivning i foretagsstrategiska fragor, affarsutveckling och internatio-
nalisering. Bolaget har under 2019 fakturerats totalt 30 561 SEK fér konsulttjanster av Tommy Johansson.

Intressen och intressekonflikter

Det foreligger utover vad som annars framgar av Prospektet inte ndgra intressekonflikter mellan de skyldigheter som sty-
relseledaméterna eller den verkstallande direktoren och 6vriga ledande befattningshavare har gentemot Bolaget och deras
privata intressen och/eller andra uppdrag (dock har flera styrelseledaméter och ledande befattningshavare vissa finansiella
intressen i XMReality till f5ljd av deras direkta eller indirekta innehav av aktier och teckningsoptioner i Bolaget). Ingen av sty-
relseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till féljd av en sarskild éverenskommelse med
storre aktieagare, kunder, leverantorer eller andra parter.

XMReality (publ) | 35



. .
+'s xmreality

13 Tillgangliga dokument

Bolagets bolagsordning och registreringsbevis kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor
(Teknikringen 10, 583 30 Linkdping) under ordinarie kontorstid. Bolagets bolagsordning finns dven tillgangliga i elektroniskt
format pa Bolagets webbplats, www.xmreality.com.
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